CARUSO

ANDREATINI
Repertorio n. 43.223 Raccolta n. 20.958
VERBALE DI RIUNIONE DI CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE
REPUBBLICA ITALIANA

Il giorno uno del mese di luglio dell’'anno duemilaventicinque,
in Milano, nel mio studio in piazza Cavour n.1,
io sottoscritto Claudio Caruso, Notaio in Milano, iscritto presso il Collegio
Notarile di Milano, procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale della riu-
nione del Consiglio di Amministrazione della societa per azioni:

"EXPERT.AI S.P.A."
con sede legale in Rovereto, Via Fortunato Zeni n. 8, PIVA: 02608970360,
con capitale sociale di Euro 973.376,29, interamente versato, iscritta nel Regi-
stro Imprese della CCIAA di TRENTO al n. 02608970360 e al R.E.A. al n.
212380, (qui di seguito anche la "Societa"),
tenutasi in data odierna alle ore 11:30 in questo luogo, alla mia costante presen-
za e con tutti i partecipanti collegati con modalita telematica ai sensi di legge e
statuto per discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno

- Aumento di capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, con esclusione del diritto di op-
gione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, del codice civile, in esercizio della delega conferita ai
sensi dell’art. 2443 del codice civile dall’Assemblea Straordinaria degli Azionisti in data 22
maggio 2024, deliberazion inerenti e conseguents.
Presidenza della riunione del Consiglio di Amministrazione
Assume la presidenza dell'assemblea, ai sensi di legge e statuto e su designazio-

ne unanime degli intervenuti, il sig. PARDI Dario, nato a Genova il 21 maggio
1952, domiciliato per la carica presso la sede sociale, il quale, agendo nella sua
qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione e, come tale, nell'interes-
se della Societa, mi chiede di redigere il verbale del Consiglio di Amministrazio-
ne della Societa.

Constatazione regolare costituzione della riunione

Il Presidente

verifica e da atto:
- che l'odierna riunione ¢ stata regolarmente convocata per questo giorno, ora e
luogo;
- della presenza per il Consiglio di Amministrazione, oltre ad esso Presidente,
dei Consiglieri signori POLATTI Sara, PEDRINI Stefano, MAGGI Claudia,
TORIELLI Serena Maria, VARONE Marco e SPAGGIARI Stefano;
- della presenza di tutti i membri del Comitato per il Controllo sulla Gestione
sono presenti i signori SINTONI Luca (Presidente), DI TEODORO Marco e
LANDONIO Ambrosella;

dichiara

questa riunione del Consiglio di Amministrazione validamente costituita ed ido-
nea a deliberare sull'ordine del giorno sopra riprodotto.
Discussione e deliberazione
Il Presidente passa alla trattazione dell’'unico argomento all’ordine del giorno

dell’odierna riunione e precisamente:

Aumento di capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, con esclu-
sione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del codice ci-
vile, in esercizio della delega conferita ai sensi dell’art. 2443 del codice
civile dall’Assemblea Straordinaria degli Azionisti in data 22 maggio
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2024; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Il Presidente rammenta ai presenti che in data 22 maggio 2024 l'assemblea
straordinaria degli azionisti della Societa, con verbale in pari data a rogito nota-
io Claudio Caruso di Milano rep. n. 39.296/19.542, ha deliberato, in particolare
e tra l'altro, “di attribuire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell'art. 2443 del co-
dice civile, la facolta di anmentare il capitale sociale, a pagamento, in una o pin volte, anche
in via scindibile, per il periodo di cingue anni da tale data, per I'importo massimo di Euro
20.000.000,00 (venti milioni), comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo, sia con riconosci-
mento del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 1, del codice civile sia anche con e-
sclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 4 ¢ 5, del codice civile in quan-
to, anche alternativamente: (i) da effettuarsi in denaro ef o mediante conferimenti di beni in
natura afferenti all’'oggetto sociale (quals, a mero titolo esemplificativo e non esaustivo: beni
immobili, partecipazions, strumenti finanziari in generale, contratti di leasing, aziende e/ o
rami d'agienda), con facolta di avvalersi delle disposizioni contenute nell’art. 234 3-ter del co-
dice civile e, ove del caso, di prevedere — nel caso di esistenza di eventuali diritti di prelazione
sui beni gggetto di conferimento — eventuali conferimenti alternativiy e/ o (i) da effettuarsi nel
limite del dieci per cento del capitale preesistente, a condizione che il pregzo di emissione corri-
sponda al valore di mercato delle azioni e che cio sia confermato in apposita relagione da un
revisore legale 0 da nna societd di revisione; e/ o (ifi) da effettuarsi a favore del pubblico ¢/ o
di soggetti individuati dall’'organo amministrativo nell' ambito di investitori istituzionali e/ o
professionali e/ o investitori di medio lungo periodo (persone fisiche e/ o ginridiche) e/ o part-
ner commerciali e/ o finanziari ef o strategici.

L’Assemblea Straordinaria degli Azionisti ha, inoltre, deliberato di conferire al Consiglio di
Amministrazione ogni pin ampio potere e facolta per: (i) fissare, per ogni singola tranche, mo-
dalita, termini e condigioni tutte dell’ anmento di capitale, ivi incluso a titolo esemplificativo il
potere di determinare per ogni singola tranche, i destinatari, la scindibilita o inscindibilita, il
numero, il prezzo di emissione (compreso l'eventuale sovrapprezzo), la tipologia e le caratteri-
stiche delle azioni da emettere, l'eventuale assegnazione di warrant, le modalita e le tempisti-
che di sottoscrizione e liberazione, nel rispetto dei criteri stabiliti dalla legge; (iz) dare attnazio-
ne ed esecuzione all anmento di capitale di volta in volta deliberato e adempiere alle formalita
necessarie per procedere all'offerta in sottoscrizione e/ o all'ammissione a guotazione delle a-
ioni di nuova emissione (e, se del caso, di eventuali warrant) sui mercati regolamentati e non
regolamentari, ivi compreso il potere di predisporre e presentare ogni documento richiesto, neces-
sario o anche solo opportuno, e presentare alle competenti Autorita ogni domanda, istanza o
documento allo scopo richiesti, necessari o anche solo opportuni; (izi) provvedere alle pubblica-
ioni e comunicazioni richieste ai sensi di legge e di regolamento e apportare alle deliberazion:
adottate ogni modifica e/ o integrazione che si rendesse necessaria e/ o opportuna, anche a se-
guito di richiesta di ogni Autorita competente ovvero in sede di iscrizione, e in genere per com-
piere tutto quanto occorra per la completa esecuzione delle deliberazioni stesse, compreso l'inca-
rico di depositare presso il competente registro delle imprese lo statuto sociale aggiornate.” (la
“Delega Assembleare”).

Il Presidente propone dunque di dare esecuzione a tale delega, aumentando il
capitale sociale a pagamento ¢ in via scindibile per un importo massimo di Eu-
ro 19.999.999,37, di cui Euro 157.480,31 da imputarsi a capitale ed Euro
19.842.519,06 a sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 15.748.031 a-
zioni ordinarie della Societa, aventi le stesse caratteristiche di quelle in circola-
zione. Detto aumento, in conformita all'art. 5 dello statuto, viene offerto, con e-
sclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, quinto comma, c.c., e ti-
servato come segue:

a) alla societa "S&I — Servizi per I'Innovazione — S.r.1." e a due societa che risul-



teranno beneficiarie di un’operazione di scissione della stessa, per complessivi
massimi Euro 2.138.598,72, di cui nominali Euro 16.839,36, con sovrapprezzo
di Euro 2.121.759,36, ed emissione di massime n. 1.683.936 azioni ordinarie al
prezzo unitario di Euro 1,27, di cui Euro 1,26 a titolo di sovrapprezzo, corfi-
spondente alla media aritmetica del prezzo ufficiale delle azioni Expert.ai
sul’Euronext Growth Milan nei sei mesi antecedenti alla data di deliberazione
del’aumento di capitale, i.e. 1° luglio 2025 (il “Prezzo di Sottoscrizione
Floor”);

b) alla societa "GUM Group S.p.A.", per complessivi massimi Euro
4.999.998,89, di cui nominali Euro 39.370,07, con sovrapprezzo di Euro
4.960.628,82 ed emissione di massime n. 3.937.007 azioni ordinarie; qualora
GUM sottoscriva entro il 31 luglio 2025, il prezzo unitario di sottoscrizione di
ciascuna nuova azione sara pari al Prezzo di Sottoscrizione Floor, mentre qua-
lora GUM sottoscriva tra il 1 agosto 2025 e il 15 novembre 2025, il prezzo uni-
tario di sottoscrizione di ciascuna nuova azione sara pari alla media aritmetica
dei prezzi ufficiali delle azioni Expert.ai sul’Euronext Growth Milan nei dieci
giorni di negoziazione antecedenti all'offerta in sottoscrizione, con applicazione
di uno sconto del 10,5%, fermo restando che il prezzo unitario di sottosctizio-
ne non potra essere in ogni caso inferiore al Prezzo di Sottoscrizione Floor e
che I'importo da imputarsi a valore nominale per ciascuna azione sottoscritta
sara in ogni caso pari a Euro 0,01;

¢) ad investitori istituzionali e/o professionali e/o investitori di altra natura di
medio lungo petiodo e/o partner commerciali e/o finanziari e/o strategici (pet-
sone fisiche e/o giuridiche) da individuarsi a cura del Consiglio di Amministra-
zione della Societa, per complessivi massimi Euro 12.861.401,76, di cui nomi-
nali Euro 101.270,88 ed Euro 12.760.130,88 a titolo di sovrapprezzo, mediante
emissione di massime n. 10.127.088 azioni ordinarie; qualora gli investitori sot-
toscrivano entro il 31 luglio 2025, il prezzo unitario di sottoscrizione di ciascu-
na nuova azione sara pari al Prezzo di Sottoscrizione Floor, mentre qualora gli
investitori sottoscrivano tra il 1 agosto 2025 e il 15 novembre 2025, il prezzo u-
nitario di sottoscrizione di ciascuna nuova azione sara pari alla media aritmetica
dei prezzi ufficiali delle azioni Expert.ai sul’Euronext Growth Milan nei dieci
giorni di negoziazione antecedenti all'offerta in sottoscrizione, con applicazione
di uno sconto del 10,5%, fermo restando che il prezzo unitario di sottoscrizio-
ne non potra essere in ogni caso inferiore al Prezzo di Sottoscrizione Floor e
che I'importo da imputarsi a valore nominale per ciascuna azione sottoscritta
sara in ogni caso pari a Euro 0,01.

Tale aumento esaurisce la delega conferita.

Al sensi di quanto disposto dell’art. 13 del Regolamento Emittenti Euronext
Growth Milan di Borsa Italiana S.p.A., dalle vigenti disposizioni di Euronext
Growth Milan in tema di parti correlate e secondo quanto disposto dalla proce-
dura per le operazioni con parti correlate di Expert.ai (la “Procedura OPC”),
GUM ¢ parte correlata di Expert.ai in quanto Dario Pardi, presidente e ammini-
stratore delegato della Societa, esercita indirettamente il controllo su GUM e ne
¢ altresi Presidente e Amministratore Delegato; inoltre, GUM ¢ il primo azioni-
sta della Societa (in quanto titolare di n. 7.644.070 azioni Expert.ai, pari al
7,85% del capitale sociale di Expert.ai) nonché soggetto che esprime la maggio-
ranza dei membri del Consiglio di Amministrazione di Expert.ai. Pertanto, in
relazione alla sottoscrizione da parte di GUM dell’aumento di capitale, il Comi-
tato Parti Correlate, composto da tre amministratori indipendenti e non correla-



ti, chiamato ad esprimere il proprio parere con riferimento a tale tipologia di o-
perazione come previsto nella Procedura OPC, ¢ stato prontamente informato
dell’operazione sopra descritta, ed ¢ stato coinvolto nella fase di istruttoria attra-
verso la ricezione di un flusso di informazioni tempestivo e adeguato. Il Comi-
tato Parti Correlate, all’'unanimita, ha rilasciato parere favorevole in ordine alla
predetta operazione in data 30 giugno 2025.
11 Presidente specifica poi come l'esclusione del dititto di opzione debba essere
ritenuta conforme all’interesse della Societa, ai sensi dell’art. 2441, comma 5,
c.c., in quanto consente di:
. dare esecuzione agli impegni contrattuali assunti nel contesto di una piu
ampia operazione avente ad oggetto l'acquisizione, da parte della Societa, del-
l'intero capitale sociale di "LS.E.D. Ingegneria dei Sistemi Elaborazione Dati
S.p.A.", societa detenuta al 100% da "S&I — Servizi per 'Innovazione — S.r.1.";
. reperire nuove risorse finanziarie in termini e modalita compatibili con le
esigenze operative e strategiche del gruppo a cui la Societa appartiene;
. favorire I'ingresso nel capitale sociale anche di investitori istituzionali,
professionali o partner industriali selezionati, in grado di apportare capitali,
competenze e relazioni utili al consolidamento e allo sviluppo di Expert.ai.
I Presidente conferma, inoltre, che il Consiglio di Amministrazione ha provve-
duto agli adempimenti di cui all'art. 2441 comma 6 c.c., predisponendo la rela-
zione illustrativa sull'operazione di aumento di capitale, trasmessa al Comitato
per il Controllo sulla Gestione, che al presente atto viene allegata sotto la lette-
ra "A". Il Comitato per il Controllo sulla Gestione ha espresso patetre positivo,
ai sensi dell'art. 2441, sesto comma, c.c., in metrito alla congruita del prezzo di e-
missione delle azioni in relazione all'operazione di aumento di capitale in que-
stione, come lo stesso Presidente del Comitato per il Controllo sulla Gestione
conferma in assemblea, come da documento che si trova allegato unitamente al-
la relazione illustrativa dell'organo amministrativo sotto la lettera "A" in unico
fascicolo.
11 Presidente, in relazione all'aumento di capitale, attesta infine:
- che lattuale capitale sociale risulta interamente sottoscritto, versato ed esisten-
te e quindi che tutte le azioni gia emesse devono considerarsi liberate;
- che in particolare la Societa non versa in una delle situazioni di cui agli artt.
2446-2447 c.c.,
e che pertanto nulla osta all’assunzione delle presenti delibere, come conferma
il Presidente del Comitato per il Controllo sulla Gestione.
Conclusa la sua esposizione il Presidente invita me notaio a dare lettura della
proposta di delibera che qui di seguito si trascrive:
“I/ consiglio di amministrazione di Expert.ai S.p.A.:
(1) esaminata e approvata la Relagione lustrativa del Consiglio di Amministrazione;
(iz) preso atto del parere sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni di nuova emis-
sione espresso, ai sensi dell’art. 2441, comma 6, del cod. civ.;
(i21) in esercizio della delega ricevuta ai sensi dell'articolo 2443 del codice civile dall’Assem-
blea Straordinaria del 22 maggio 2024 ¢ delle deliberazioni ivi assunte,
delibera
1. di anmentare, in esecuzione della delega ricevuta con delibera dell'assemblea dei soci
della Societa in data 22 maggio 2024 verbalizzata con atto a rogito del notaio Caruso
Claudio di Milano in data 22 maggio 2024, rep. n. 39.296/19.542, registrato presso la
Direzione Provinciale I di Milano il 22 maggio 2024 al n. 38168, e di quanto disposto
dall'articolo 5 dello statuto sociale, in via scindibile, a pagamento, il capitale sociale di Ex-



pert.ai S.p.A., per massimi Euro 157.480,31 (centocinquantasettemilaquattrocentottan-
ta/ 31) oltre il sovrapprezzo di Euro 19.842.519,06 (diciannovemilioni ottocentoguaran-
taduemilacinguecentodiciannove/ 06) e dungue per complessivi Euro 19.999.999,37 (di-
ciannovemilioni novecentonovantanovemilanovecentonovantanove/37) mediante emissione
di numero 15.748.031 (quindicimilion: settecentoquarantottomilatrentuno) nuove azion:
ordinarie, prive di indicazione del valore nominale, con godimento regolare, da ammettersi
alla negoziazione sul sistema multilaterale di negoziazione denominato Euronext Growth
Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. al pari delle altre azioni ordinarie
in circolagione al momento della loro emissione e con esclusione del diritto di opzione ai sen-
si dell’art. 2441, quinto comma, del codice civile, mediante:

(1) una tranche di massimi complessivi Euro 2.138.598,72, di cui:

(a) Euro 401.469,86 (quattrocentounomilaguattrocentosessantanove/ 86) di cui nominali
Euro 3.161,18 (tremilacentosessantuno/ 18) ed Euro  398.308,68 (trecentonovantotto-
milatrecentootto/ 68) a titolo di sovrapprezzo, da liberarsi interamente in denaro, median-
te emissione di massime n. 316.118 (trecentosedicimilacentodiciotto) azioni ordinarie Ex-
pert.ai S.p.A. di nuova emissione al prezzo unitario di Euro 1,27 (uno/27) (di cui Eu-
ro 1,26 (uno/26) a titolo di sovrapprezzo) riservata in sottoscrizione a S&1 — Servizi
per Ulnnovazione — S.r.L, con sede legale in Roma, via Coponia n. 8, codice fiscale, parti-
ta iva e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Roma 08263061007,

(b) Euro 868.564,43 (ottocentosessantottomilacinguecentosessantaguatiro/43) di cui no-
minali Euro 6.839,09 (seimilaottocentotrentanove/ 09) ed Euro 861.725,34 (ottocento-
sessantunomilasettecentoventicingue/ 34) a titolo di sovrapprezzo, da liberarsi interamente
in denaro, mediante emissione di massime n. 683.909 (seicentottantatrenmilanovecentono-
ve) agioni ordinarie Expert.ai S.p.A. di nuova emissione al prezzo unitario di Euro
1,27 (uno/27) (di cui Euro 1,26 (uno/26) a titolo di sovrapprezzo) da riservarsi a Gol-
den Vest S.1.1., con sede legale in Roma, via Domenico Chelini n. 9, codice fiscale, partita
wa e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Roma 17818171005;

(¢) Eunro 868.564,43 (ottocentosessantottomilacinguecentosessantaguatiro/43) di cui no-
minali Eunro 6.839,09 (seimrilaottocentotrentanove/ 09) ed Euro 861.725,34 (ottocento-
sessantunomilasettecentoventicingue/ 34) a titolo di sovrapprezzo, da liberarsi interamente
in denaro, mediante emissione di massime n. 683.909 (seicentottantatrenrilanovecentono-
ve) azioni ordinarie Expert.ai S.p.A. di nuova emissione al pregzo unitario di Enro
1,27 (uno/27) (di cui Euro 1,26 (uno/26) a titolo di sovrapprezzo) da riservarsi a Ipa-
zia S.r.1., con sede legale in Roma, via Domenico Chelini n. 9, codice fiscale, partita iva e
numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Roma 18125201006,

(iz) una tranche di massimi complessivi Euro 4.999.998,89 (quattro milioni novecentono-
vantanovemilanovecentonovantotto |89) di cui nominali Euro 39.370,07 trentanovemila-
trecentosettanta/ 07) ed Euro 4.960.628,82 (quattromilioni novecentosessantamilaseicen-
toventotto] 82) a titolo di sovrapprezzo, da liberarsi interamente in denaro, mediante ennis-
sione di massime n. 3.937.007 (tremilioninovecentotrentasettemilasette) azioni ordinarie
Expert.ai S.p.A. di nnova emissione, da riservarsi a GUM Group S.p.A., con sede lega-
le in Milano, via del Lauro n. 9, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Inm-
prese di Milano 09439630964, qualora GUM sottoscriva 'aumento entro il 31 Iuglio
2025, il prezzo unitario di sottoscrizione di ciascuna nuova agione sard pari a Euro
1,27 (uno/27), di cui Euro 1,26 (uno/26) a titolo di sovrapprezzo, mentre qualora
GUM sottoscriva tra il 1 agosto 2025 ¢ il 15 novembre 2025, il prezzo unitario di sotto-
scrigione di ciascuna nunova agione sard pari alla media aritmetica dei pre3zi ufficiali delle
azioni Expert.ai sull' Enronext Growth Milan nei dieci giorni di negoziazione antecedenti
all'offerta in sottoscrizione, , con applicazione di uno sconto del 10,5%, fermo restando che
il prezzo unitario di sottoscrizione non potra essere in ogni caso inferiore a Enro 1,27 e



che importo da imputarsi a valore nominale per ciascuna azione sotfoscritta sara in ogni
caso pari a Euro 0,01;

(1) una tranche di massini complessivi Euro 12.861.401,76 (dodicimilion: ottocentoses-
santunomilaguattrocentouno/ 76) di cui nominali Euro 101.270,88 (centounomiladuecen-
tosettanta/88) ed Euro 12.760.130,88 (dodicimilioni settecentosessantamilacentotren-
ta/88) a titolo di sovrapprezzo, da liberarsi interamente in denaro, mediante emissione di
massime n. 10.127.088 (diecimilionicentoventisettemilaottantotto) azioni ordinarie Ex-
pert.ai S.p.A. di nuova emissione, da riservarsi alla sottoscrizione da parte di investitori i-
stituzionali e/ o professionali e/ o investitori di altra natura di medio lungo periodo e/ o
partner commerciali e/ o finangiari e/ o strategici (persone fisiche e/ o giuridiche) da indivi-
duarsi a cura dell organo amministrativo entro il termine finale di sottoscrizione che segue,
wi inclusa eventualmente GUM Group S.p.A., come sopra individuata ed in ogni caso in
numero non superiore a 20 soggetti; qualora i soggetti suindicati sottoscrivano ['aumento en-
tro il 31 luglio 2025, il prezzo unitario di sottoscrizione di ciascuna nuova agione sard
pari a Eunro 1,27 (uno/27), di cui Euro 1,26 (uno/26) a titolo di sovrapprezzo, mentre
qualora i medesimi soggetti sottoscrivano tra il 16 agosto 2025 e il 15 novembre 2025, il
prexzo unitario di sottoscrizione di ciascuna nuova agione sard pari alla media aritmetica
dei prezzi ufficiali delle azioni Expert.ai sull Enronext Growth Milan nei dieci giorni di
negoziazione antecedenti all'offerta in sottoscrizione, con applicazione di uno sconto del
10,5%, fermo restando che il prexzo unitario di sottoscrizione non potra essere in ogni ca-
s0 inferiore a Euro 1,27 e che l'importo da imputarsi a valore nominale per ciascuna azio-
ne sottoscritta sara in ogni caso pari a Euro 0,01;

2. di stabilire, quale termine finale per la sottoscrizione uguale per tutte le tranche, la da-
ta del 15 novembre 2025, fermo restando che, essendo ciascuna tranche scindibile, 'aumen-
to si perfezionerd in ogni caso per un importo pari all'ammontare effettivamente sottoscritto;
3. di inserire nell’articolo 5 dello statuto sociale di Expert.ai S.p.A., un nuovo comma
del seguente tenore: “In data 1° luglio 2025, il Consiglio di Amministrazione ha esercita-
to integralmente la predetta delega, deliberando un anmento di capitale in via scindibile ¢ a
pagamento, con esclusione del diritto di opgione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ.,
per un controvalore massimo complessivo di Euro 19.999.999,37 (diciannovemilioni nove-
centonovantanovemilanovecentonovantanove/ 37), di cui Euro 157.480,31 (centocinquan-
tasettemilaquattrocentottanta/ 31) a titolo di capitale ed Euro 19.842.519,06 (dicianno-
vemilioni ottocentoguarantaduenmilacinguecentodiciannove/ 06) a titolo di sovrapprezzo,
mediante emissione di massime n. 15.748.031 (quindicimilionisettecentoquarantottonmila-
trentuno) azioni ordinarie prive di indicazione del valore nominale, aventi godimento rego-
lare e le stesse caratteristiche di quelle in circolazione, da liberarsi in denaro e da sottoscri-
versi entro il 15 novembre 2025, come segue:

(1) una tranche: (a) per massimi Euro 401.469,86, riservata a S.&1. — Servizi per I'In-
novazione — S.r.1., (b) per massimi Euro 868.564,43, riservata a Golden Vest S.r.1; (c)
per massimi Euro 868.564,43, riservata a Ipazia S.r.1.;

(iz) una tranche per massimi Euro 4.999.998,89, riservata a GUM Group S.p.A.;

(1) una tranche per massimi Enro 12.861.401,76 riservata alla sottoscrizione da parte
di soggetti da individuarsi a cura del Consiglio di Amministrazione nell'ambito di investi-
tori istituzionali e/ o professionali e/ o investitori di altra natura di medio lungo periodo
¢/ 0 partner commerciali e/ o finanziari e/ o strategici (persone fisiche e/ o ginridiche), inclu-
sa eventualmente GUM Group S.p.A.”.

4. di conferire ampio mandato al presidente del consiglio di amministrazione, per dare ese-
cuzione, con facolta di subdelega ed anche tramite procuratori speciali e, nei limiti di legge,
alla presente deliberazione, con tutti i pin ampi poteri al rignardo, nulla escluso o eccettna-
to, ed in particolare per il compimento di tutto quanto necessario e opportuno per il perfe-



gionamento e esecuzione della presente delibera di aumento di capitale nel sno complesso,
compresa l'individnazione dei sottoscrittori della tranche di cui al punto (iii) della preceden-
te delibera n. 1 e leffettuazione di tutti gli adempimenti e le comunicazioni previsti dalla
legge ¢/ 0 regolamento, ed in genere provvedere a quant altro richiesto, necessario ovvero uti-
le per lattuazione delle deliberazioni di cui sopra, ovverosia ogni potere per curare le prati-
che e formalita necessarie per l'esatta esecuzione delle presenti delibere, con facolta di provve-
dere, ai sensi dell'art. 2436, ultimo commay, codice civile, al deposito dello statuto aggiorna-
to con il nuovo testo dell'art. 5, unitamente al deposito della atte stazione dell avvenuta sot-
toscrizione del 'anmento di capitale, ai sensi dell'art. 2444 codice civile, ovvero della sca-
denza del termine per la sottoscrizione.".
Il Presidente invita a questo punto coloro che intendono prendere la parola a
intervenire.
Nessun chiedendo la parola il Presidente dichiara chiusa la discussione e pone
in votazione la proposta di delibera di cui ¢ stata data lettura e accerta che la
stessa risulta approvata da tutti 1 Consiglieri, ad eccezione di esso medesimo
Presidente, che, per quanto occorrer possa visto Iart. 2391 c.c. ed in quanto
portatore di un interesse per conto terzi nella deliberazione (i.e., GUM Group
S.p.A.), si astiene.
Il Presidente, dopo avere comunicato che la proposta ¢ stata approvata, non ri-
chiedendo nessuno dei presenti la parola, dichiara esaurita la trattazione degli
argomenti all’'ordine del giorno e chiude pertanto la riunione alle ore 12:15.
Si allega al presente verbale sotto la lettera '""B" lo Statuto aggiornato alla modi-
fica sopra deliberata, conosciuto dal Presidente.
Il Presidente mi esonera dalla lettura di quanto allegato.
korsk
I Presidente - preso atto dell'informativa ricevuta e dichiarandosi edotto della
normativa vigente in materia - presta il pieno consenso e autorizza il Notaio al
trattamento dei dati personali contenuti nel presente atto e nella relativa docu-
mentazione preparatoria, in particolare al fine del compimento degli adempi-
menti dovuti in esecuzione dell'atto stesso e piu in generale al rispetto degli ob-
blighi di legge, nonché per esigenze organizzative dello studio notarile.
Il presente verbale ¢ da me notaio sottoscritto alle ore 18:45.
Scritto con mezzo elettronico da persona di mia fiducia e da me personalmente
completato su due fogli per otto pagine sin qui.
Firmato: Claudio Caruso - Notaio (L.S.)
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1. Premessa.

La presente relazione (la “Relazione”) & stata redatta dal Consiglio di Amministrazione di Expert.ai 5.p.A. {la
“Societa” o “Expert.ai”) per illustrare 'aumento di capitale sociale a pagamento, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell’articolo 2441, commi 5 e 6, del codice civile, riservato in sottoscrizione a:

(i) S&I| — Servizi per I'lnnovazione — S.r.l, (“S&I") e a due sociatd che risulteranno beneficiarie di
un’operazione di scissione della stessa {tali societa, unitamente a S&I, gli “Investitori ISED");

(ii) GUM Group S.p.A. ("GUM”), parte correlata di Expert.ai in quanto Dario Pardi, presidente e
amministratore delegato della Societd, esercita indirettamente il controllo su GUM e ne & altresi
presidente e amministratore delegato; inoltre, GUM & il primo azionista della Societa (in quanto
titolare di n. 7.644.070 azioni Expert.ai, pari al 7,85% del capitale sociala di Expert.ai) nonché
soggetto che esprime la maggicranza dei membri del Consiglio di Amministrazione di Expert.ai;

(iii) soggetti da individuarsi a cura del Consiglio di Amministrazione della Societa nelambito di
investitori istituzionali efo professionali e/o investitori di altra natura di medio lungo periodo efo
partner commerciali efo finanziari e/o strategici (persone fisiche efo giuridiche), inclusa
eventualmente la stessa GUM.

(“Aumento di Capitale Riservato” o I'"Operazione”).

L'Aumento di Capitale Riservato si inserisce, quanto ad una prima tranche delle stesso, nel contesto di una
pil ampia operazione avente ad oggetto l'acquisizione, da parte della Societa, dell'intero capitale sociale di
I.S.E.D. Ingegneria dei Sistemi Elabarazione Dati S.p.A. ("ISED"), societa attiva da oltre quarant'anni nello
sviluppo di soluzioni software destinate a settori ad elevata intensitd tecnologica, tra cui industria
manifatturiera, difesa, ambiente, sanitd e pubblica amministrazione (inclusi enti regionali e universitari). A
tal fine, in data odierna, Expert.ai ha sottoscritto con S&I, socie unico di ISED, un contratto di compravendita
di azioni (il "Contratte" o lo "SPA"), perfezionando contestualmente I'acquisto dell'intero capitale sociale di
ISED. Al riguardo, lo SPA e i relativi accordi ancillari prevedono, tra altro, I'impegno di Expert.ai affinché il
consiglic di amministrazione della Societd — in forza della Delega (come di seguito definita) ad aumentare il
capitale sociale — deliberi un aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo
2441, comma 5 del codice civile, in via scindibile e riservato alla sottoscrizione da parte degli InvestitoriISED,
i quali si sono a loro volta impegnati a sottoscrivere e liberare la parte ad essi riservata del’Aumento di
Capitale Riservato entro dieci giorni lavorativi successivi al perfezionamento dell’operazione di scissione di
S&l.

La seconda tranche dell’Aumento di Capitale Riservato & destinata unicamente a GUM, che - tramite il dott.
Pardi= ha pili volte manifestato la propria disponibilita a sottoscrivere un aumento di capitale della Societa

- per*sostenere il raggiungimento degli obiettivi strategici di Expert.ai delineati nel Piano Industriale 2024—
' "";-ZDZBk[anc '__.”Plano”} In tale contesto, in data 30 giugno 2025 GUM ha trasmesso alla Societa una
[ [Q emn la quale siimpegna irrevocabilmente a sottoscrivere una parte deil’Aumento di Capitale
) i}_ f un importo nen inferiore a circa Euro 5 milioni (inclusivo di nominale e sovrapprezzo),
_ maﬁTfEst’aﬁdo inoltre il proprio interesse ad eventualmente sottoscrivere nell’ambito dell Aumente di
_‘Capit_a__l_e Risewato, ad insindacabile discrezione di GUM, un importo, ulteriore rispetto a quello oggetto
dell'impegno di sottoscrizione, finc ad un massimo di Euro 3 milioni. La sottoscrizicne dellAumento di
Capitale Riservato da parte di GUM consentirebbe peraltro di garantire certezza e tempestivita
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nell’esecuzione dell'Operazione, assicurando il reperimento di nuove risorse finanziarie secondo tempistiche
compatibili con le esigenze strategiche e operative del Gruppo.

infine, la terza ed ultima tranche dellAumento di Capitale Riservato sarad destinata alla sottoscrizione da
parte di investitori istituzionali e/o professionali e/o investitori di altra natura di medio lungo periodo efo
partner commerciali /o finanziari efo strategici (persone fisiche /o giuridiche) da individuarsi a cura del
Consiglio di Amministrazione della Societd, inclusa eventualmente la stessa GUM (gli “Altri Investitori”),
tenuto conto della suindicata manifestazione di interesse di quest’ultima a sottoscrivere fino ad Euro 3
milioni utteriori rispetto agli Euro 5 milioni oggetto dell'impegno di sottoscrizione,

Cib premesso, si ricorda che, in data 22 maggic 2024, I'Assemblea Straordinaria degli Azionisti della Societa
ha deliberato, tra I'altro, “di attribuire of Consiglio di Amministrazione, of sensi dell’articolo 2443 del codice
civile, la facolté di aumentare il capitale sociale, o pagamento, in una o pitivolte, anche in via scindibile, per
il periodo di cinque anni dalla data delia presente deliberazione, per importo massimo di Euro 20.000.000,00
{venti milioni/00), comprensivo delf'eventuale sovropprezzo, sia con riconoscimento del dirftto di opzfone ai
sensi dell'articolo 2441, comma 1, del codice civile, sia anche con esclusione-del-diritto di opzione ai sensi
dell’articolo 2441, commi4 e 5, del codice civile” {la “Delega”}. Ai fini delf esercizio della Delega, 'Assemblea
ha inoltre conferito al’organo amministrativo ogni pils ampio potere e facolta per-determinare, per ciascun
aumento e/o singola tronche, tutte le modalita, i termini e le condizioni dell’operazione, inclusi — a titolo
meramente esemplificativo — i destinatari (quali investitori istituzionali efo professionali e/o Investitori di
altra natura di medio lungo periodo - persone fisiche e/o giuridiche - /o partner commerciali e/o finanziari
efo strategici) — la scindibilitd o inscindibilita, il numero e il prezzo di emissione delle azioni (compreso
I'eventuale sovrapprezzo), la tipologia e le caratteristiche degli strumenti finanziari emessi, nonché le
modalita e le tempistiche di sottoscrizione e liberazione, nel rispetto d9| criteri. prewstl dalla legge e dallo
statuto sociale. )

Cid premesso, il consiglio di amministrazione di Expert.ai intende esercitare la Delega per aumentare il
capitale sociale ai sensi defl’art. 2441, comma 5, del codice civile, a pagamento e in via scindibile, per massimi
nominali Euro 157.480,31, olire sovrapprezzo per Euro 19.842.519,06 e dungue per massimicomplessiviEuro
19.999.099,37 {diciannovemilioninavecentonovantancvemilanovecentonovantanove/37), mediante
emissione di massime numere 15.748.031 nuove azioni ordinarie complessive — senza indicazione di valore
nominale espresso — da riservare in sottoscrizione, con termine per la stessa sottoscrizione al 15 novembre
2025:

(i) agli tnvestitori ISEC per complessivi Eure 2.138,598,72 {due milioni centotrentottomila
cinquecentonovantotto/72), di cui nominali Euro 16.839,36
{sedicimilacttocentotrenatanove/36) ed Euro 2.121.759,36
{duemilionicentoventunoseitecentocinquantanove/36) a titolo di sovrapprezzo, da liberarsi

(i)
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(trentanovemilatrecentosettanta/07) ed Euro 4.960.628,82 {quattromilioni
novecentosessantamilaseicentoventotto/82) a titolo di sovrapprezzo, da liberarsi interamente in
denaro, mediante emissione di massime n. 3.937.007 nuove azioni ordinarie Expert.ai; qualora
GUM sottoscriva entro if 31 luglio 2025, il prezzo unitario di sotiescrizione di ciascuna nuova
azione sara pari al Prezzo di Sottoscrizione Floor, mentre qualora GUM sottoscriva tra il 1 agosto
2025 e il 15 novembre 2025, il prezzo unitario di sottoscrizione di ciascuna nuova azione sara
pari alla media aritmetica dei prezzi ufficiali delle azioni Expert.ai sull’Euronext Growth Milan nei
dieci giorni di negoziazione antecedenti all’'offerta in sottoscrizione, con applicazione di uno
sconto del 10,5%, fermo restando che il prezzo unitario di sottoscrizione non potra essere in ogni
caso inferiore al Prezzo di Sottoscrizione Floor e che l'importo da imputarsi a valore nominale
per ciascuna azione sottoscritta sara in ogni caso pari a Euro 0,01;

{tii) agli Altri Investitori per massimi Euro 12.861.401,76 {(dodicimilioni
ottocentosessantunomilaquattrocentouno/76), di cui massimi nominali Furo 101.270,88
[centounomiladuecentosettanta/88) ed Euro 12.760.130,88 {dodicimilioni
settecentosessantamilacentotrenta/88) a titolo di sovrapprezzo, da liberarsi interamente in
denaro, mediante emissione di massime n. 10.127.088 nuove azioni ordinarie Expert.ai; qualora
gli Altri Investitori sottoscrivano entro il 31 luglio 2025, il prezzo unitario di sottoscrizione di
ciascuna nuova azione sard pari al Prezzo di Sottoscrizione Floor, mentre qualora gli Altri
investitori sottoscrivano tra il 1 agosto 2025 e il 15 novembre 2025, il prezzo unitario di
sottoscrizione di ciascuna nuova azione sara pari alla media aritmetica dei prezzi ufficiali delle
azioni Expert.ai sulfEuronext Growth Milan nei dieci giorni di negoziazione antecedenti
all'offerta in sottoscrizione, con applicazione di uno sconto del 10,5%, fermo restando che il
prezzo unitario di sottoscrizione non potra essere in ognicaso inferiore al Prezzo di Sottoscrizione
Floor e che I'importo da imputarsi a valore nominale per ciascuna azione sottoscritta sara in ogni
caso pari a Euro 0,01.

Al riguardo, si precisa che:

« e azionl di nuova emissione avranno le medesime caratteristiche di quelle in circolazione alla data
della presente relazione e con godimento regolare. Con particolare riferimento alle azioni oggetto di
sottoscrizione da parte degli Investitori ISED, |e stesse saranno soggette — in conformita allo SPA —a
un vincelo di intrasferibilita (“fock-up”) di durata pari a trentasei mesi, salvo adesione ad offerte
pubbliche di acquisto o scambio;

e ai sensi del paragrafo G8 delle Linee Guida di cui alle “Procedure per le operazioni sul capitale”,

approvate da Borsa ltaliana S.p.A., la Societa - per il tramite del Euronext Growth Advisor - informera

" * Borsaltaliana, non appena intervenuta |'approvazione da parte del consiglio di amministrazione della

““delibera che autorizza I'emissione delle azioni di nuova emissione, delie caratteristiche e

déll'ammontare delle stesse, che saranho ammesse automaticamente alla negoziazione sul mercate

T j:a-FI-fﬁforiext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana

' S.p.A., al pari delle azioni gia in circolazione e nel rispetto delle applicabili disposizioni di legge e
“‘regolamentari;
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+ considerato che FAumento di Capitale Riservato & rivolto a un numero di soggetti inferiore a 150, la
Societa & esentata dall’obbligo di pubblicare un prospette informativo di offerta ai sensi dell’articolo
1, paragrafo 4, lettera b) del Regolamento {UE} 2017/1129, come successivamente modificato e
integrato dal Regolamento 2809/2024;

« ai sensi di quanto disposto dell’art. 13 del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan di Borsa
Italiana S.p.A. (“Regolamento EGM"}, dalle vigenti disposizieni di Euronext Growth Milan in tema di
parti correlate (le “Disposizioni Parti Correlate”) e secondo guanto disposto dalla procedura per le
operazioni con parti correlate di Expert.ai {la “Procedura OPC"), GUM come anticipato & parte
correlata di Expert.ai in quanto Dario Pardi, presidente e amministratore delegato della Societ,
esercita indirettamente il controllo su GUM e ne é altresi presidente e amministratore delegato;
inoltre, GUM ¢ il primo azionista della Societa (in quanto titolare din. 7.644.070 azioni Expert.ai, pari
al 7,85% del capitale sociale di Expert.ai) nonché soggetto che esprime la maggioranza dei membri
del Consiglio di Amministrazione di Expert.ai. Pertanto, in relazione alla sottoscrizione da parte di
GUM dellAumento di Capitale Riservato, il Comitato Parti Correlate {anche il “Comitate OPC”),
composto da tre amministratori indipendenti e non correlati, chiamato ad esptimere il proprio
parere con riferimento a tale tipologia di bperazione come previste-nella Procedura OPC, & stato
prontamente informato dell’operazione sopra descritta, ed & stato coinvolto nella fase di istruttoria
attraverso la ricezione di un flusso di informazioni tempestivo e adeguato. Il Comitato Parti Correlate,
alfunanimita, ha ritasciato parere favorevole in ordine alla predetta operazione in data 30 giugno
2075. ST

In particolare, la sottoscrizione da parte di GUM del’Aumento di Capitale Riservato si qualifica quale
“operazione di maggiore rilevanza” ai sensi dell’art. 4.1 della Procedura Parti Correlate nonché dell’Allegato
2 alle Disposizioni Parti Correlate, in quanto il rapporto tra il mas#imcjit_dn_tr'@valofé'sot'toscrivibile da GUM
{pari ad Euro 8 milioni), e la capitalizzazione della Societd al 30 dicembre 2024 (pari a circa Euro
129.459,047), & parial 6,17% e dungue superiore alla soglia del 5% prevista in-relazione all'indice dirilevanza
del controvalore. T

2. Motivazioni dell’esercizio della Delega e destinazione dell’ Aumento di Capitale Riservato. Ragioni
dell’esclusione del diritto d’opzione.

L'’Aumento di Capitale Riservato che il Consiglio di Amministrazione intende deliberare in esercizio della
Delega si inserisce in un piu ampio percorso di rafferzamento finanziario e patrimoniale della Societa,
coerente con gli oblettivi strategici di crescita anche per linee esterne delineati nel Piano,
In particolare, la tranche riservata agli Investitori ISED si inserisce nel contesto delle previsioni dello SPA, che
come anticipato prevede 'impegno degli stessi Investitori ISED a sottoscrivere la medesima quale as g__petto
strutturale dell'operazmne dl acqmsmone di ISED al fine di mantenere un allineamento di j %ar Sh%ﬁs‘lg

1
2024, ultimo documento contabile pubblicato. Si precisa che, in conformita alle Disposizioni Partl Correlate, al den‘\m'inatgr el
rapporto si utilizza la capitalizzazione poiché maggiore de! patrimonio netto risultante da tale relazione finanziaria {pari a Euro
31.882.881).
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Con riferimento a GUM, la partecipazione di quest’ultima allAumento di Capitale Riservato garantisce
certezza e tempestivita nell’afflusso di nuove risorse finanziarie, contribuende al contempo al raffarzamento
delia stabilita dell’assetto proprietario e favorendo la continuita nella direzione strategica della Societa, con
effetti positivi in termini di reputazione, governance e sostenibilitd nel medio-lungo periodo.
La terza ed ultima tranche dellAumento di Capitale Riservato sara infine destinata agli Altri Investitori,
individuati a discrezione del Consiglio di Amministrazione anche sulla base di criteri di compatibilita con il
profilo strategico, industriale e patrimoniale della Societa. Tali soggetti verranno individuati dal Consiglio di
Amministrazione entro il termine finale di sottoscrizione dell’ Aumento di Capitale Riservato, previsto per il
15 novembre 2025, fermo restando che tale tranche potra includere anche la stessa GUM, tenuto conto da
un lato delle sottoscrizioni effettivamente raccolte, e dall’altro lato della gia citata manifestazione di
interesse di GUM a sottoscrivere fino ad Euro 3 milioni ulteriori rispetto ail'impegno di sottoscrizione.
L'iniziativa si inserisce in definitiva in una pil ampia strategia di rafforzamento finanziario e patrimoniale
della Societa e persegue |'obiettivo di favorire I'ingresso nel capitale sociale di Expert.ai di soggettiingrado
di: {i} apportare risorse finanziarie atte a sostenere i fabbisogni legati all’attuazione del Piano; e/fo {ii)
contribuire, attraverso la propria esperienza e know-how nel settore finanziario e/o industriale efo il praprio
ruolo istituzionale, allo sviluppe delle capacita operative e gestionali della Societd; efo {iii) mettere a
disposizione un network di relazioni industriali e commerciali che possano facilitare I'accesso a nuovimercati,
clienti e opportunita di crescita.
Alla luce delle caratteristiche complessive dell’Operazione, I'esclusione del diritto di opzione & ritenuta
conforme all'interesse della Societa, ai sensi dellart. 2441, comma 5, c.c., in quanto consente di:
* dare esecuzione agli impegni contrattuali assunti con gli Investitori ISED;
* reperire nuove risorse finanziarie in termini @ modalitd compatibili con le esigenze operative e
strategiche del Gruppo;
+ favorire l'ingresso nel capitale sociale anche di investitori istituzionali, professionali o partner
industriali selezionati, in grado di apportare capitali, competenze e relazioni utili al consolidamento
e allo sviluppo di Expert.al.
La scelta di procedere mediante un aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione, ai sensidell'art.
2441, commi 5 e 6 cod. civ., consenie inoltre di coniugare celeritd operativa e flessibilita nell’individuazione
dei sottoscrittori, favorendo al contempo la coerenza con gli obiettivi strategici e di lungo termine di
Expert.ai.

3. Risultati dell’ultimo esercizio chiuso e indicazioni generali sull’andamento della gestione.

It bilancio di esercizio di Expert.ai & stato approvato dall’assemblea degli azionisti della Societa in data 28
maggio 2025, che ha altresl esaminato il bilancio consolidato del gruppo Expert.ai al 31 dicembre 2024; tali
documenti — ai quali si rinvia per ogni dettaglio con riferimento ai risuliati dellultimo esercizio e
- allandamento della gestione ~ sono disponibili sul sito internet www.expert.ai nella sezione /nvestor
-.R??dfi’q}rgs{{@cqmentf societari e ossemblee, nonché sul sito internet di Borsa Italiana all'indirizzo

.. | www borSaitaliana.it nella sezione Azioni/Decumenti.
B | . RN .

iisto alcun collocamento effettuato tramite consorzi, in considerazione del fatto che tutte le azioni
Expert.ai rivenienti dall’Aumento di Capitale Riservato saranno riservate in sottoscrizione esclusivamente ai
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rispettivi sottoscrittori e che gli stessi sarebbero in numero esiguo (non superiore a n. 20 soggetti, oftre a
GUM e agli Investitori ISED).

5. Criteri di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni,

Ai sensi dell’art. 2441, comma 6, codice civile, il prezzo delle azioni di nuova emissione va determinato sulla
base del patrimonio netto della Societd, tenuto conto, per le societa aventi azioni quotate in mercati
regolamentati, anche dell’'andamento delle quotazioni nell’uitimo semestre.

Al riguardo, si rileva preliminarmente che il patrimenio netto contabile della Societa su base individuale
risultante dalla relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2024, & pari a Euro 66.163,502; pertanto, tenuto
conto delle n, 97.337.629 azioni ordinarie allo stato in circolazione, il valore di patrimonic netto contabile
per azione si attesta a circa Euro 0,68.

Ad ogni mado, nella determinazione del Prezzo di Sottoscrizione Floor, il Consiglic di Amministrazione — in
linea con la prassi di mercato consolidata per operazioni analoghe, con quanto gia deliberato in occasione dii
precedenti aumenti di capitale con esclusione del diritto di opzione-nenché-le-intese raggiunte nello SPA
relativo all'acquisizione di ISED — ha tenuto principalmente conto dell’andamento delle quotazioni del titolo
Expert.ai nell' ultimo semestre, ' '

In particolare, il Prezzo di Sottascrizione Floor, pari ad Euro 1,27 — di cui Euro 0,01 da imputarsi a capitale
sociale ed Euro 1,26 a sovrapprezzo —, corrisponde alla media aritmetica del prezzo ufficiale delle azioni
Expert.ai sull’Euronext Growth Milan nei sei mesi antecedenti alla da"c;i':l'lndél_lbérazione delfAumento di
Capitale Riservato da parte del consiglio di amministrazione (ovverosia il 1° luglio 2025).

Aifini della determinazione del prezzo unitario di emissione con riferimento alle sottoscrizioni della seconda

e della terza tranche dell’ Aumento di Capitale Riservato che dovessero intervenire successivamente al 1
agosto 2025, il Consiglio di Amministrazione ha previsto di prehdefé a riferimento la media aritmetica del
prezzo ufficiale delle azioni Expert.ai sullEuronext Growth Milan nei dieci giorni dinegoziazione antecedenti
all'offerta in sottoscrizione, con applicazione diuno sconto del 10,5% , al fine da_u'n'l'éutc'_: di garantire maggiore
“attualitd” al prezzo di emissione, anche alla luce della naturale evoluziene delle condizioni di mercato, e
dail’altro lato — anche tramite la previsione di un floor pari al prezzo determinate in sede di deliberazione di
Aumento di Capitale Riservato — incentivare una tempestiva raccolta delle sottoscrizioni. Si precisa che la
suindicata percentuale di sconto del 10,5% corrisponde alla percentuale di sconto risultante rapportando il
Prezzo di Sotioscrizione Floor alla media aritmetica dei prezzi ufficiali delle azioni Expert.ai sull’Euronext
Growth Milan nei dieci giorni di negoziazione antecedenti alla data di deliberazione dell’Aumento di Capitale
Riservato da parte del consiglio di amministrazione, ovveresia il 1° luglio 2025.

prezzo di emissione delle azioni deve essere determinato in base al patrimonio nettc — va interpx
senso che il prezzo di emissione delle azioni deve essere individuato sulla base del valore economico della




L expert.al

Societa; ed allora, tenuto tra l'altro conto dello status di Expert.at quale societa quotata sutl' Euranext Growth
Milan — e sebbene quest'ultimo non costituisca un mercato regolamentato, come previsto dalla lettera
defl’art. 2441, comma 6, cod. civ. — il consiglio di amministrazione ritiene che sussista un ragionevole
interesse della Societza ad applicare la media dei prezzi di borsa, sul presupposto, ritenuto dagli
amministratori, che tale criterio sia adeguato all’accertamento del reale valore economico del patrimonio
netto. Inoltre, anche nella prospettiva che il prezzo di emissione debba consistere in un importo accettabile
per ilmercato, e quindi per gli investitory, si ritiene che I'indicazione fornita dal corso di borsa possa costituire
criteric principale ai fini della determinazione del prezzo di emissione. Ci¢ in quanto:

- il riferimento alle quotazioni borsistiche & comunemente accettato ed utilizzato a livello sia nazionale
sia internazionale ed & in linea con Ja prassi, trattandosi Expert.ai di societa con azioni gquotate, sebbene
nen in un mercato regolamentato;

- ivalori di borsa rappresentano un parametro imprescindibile per la valutazione di societd guotate ed
esprimono, in un mercato efficiente, il valore attribuito dal mercato alle azioni oggetto di trattazione e
conseguentemente forniscono indicazioni rilevanti in merito-al-valore-della-societa cui le azioni si

riferiscono, in quanto riflettono le informazioni a dispaosizione degll anallstl e degll investitori, nonché le
aspettative degli stessi circa 'andamento economico e finanziario della societa stessa.

Peraltro, l'adozione di un criterio di determinazione del prezzo ancorato al momento dell’offerta in
sottoscrizione — anche con l'introduzicne di un floor —, rappresenta una prassi diffusa nelle operazioni di
aumento di capitale che prevedono finestre temporali estese, in quanto consente di garantire la coerenza
del prezzo con le condizioni di mercato vigenti al momento dell'&ff&ttive @ppdito, salvaguardando at
contempo linteresse della societd emittente e degli altri stakeholder,”

' rneglio di altri metodi di

.

In conclusione, ad avvisc dell’organo amministrativo, i criteri sulndlcaﬁ_pgjg' ¢
valutazione, tenuto conto delle specifiche caratteristiche deila Societd; di attribuire alla stessa il suc valore
effettivo.

In definitiva, il consiglio di amministrazione ritiene il Prezzo di Sottoscriziene Floor ed il criterio i
determinazione del prezzo di emissione per le sottoscrizioni successive della seconda e della terza tranche
dell’Aumento di Capitale Riservato siano appropriati, alla luce delle circostanze di mercato esistenti alla data
di riferimento delle valutazioni effettuate e delle caratteristiche dell’'operazione complessiva sottesa
all Aumento di Capitale Riservato, nonché in linea con la miglior prassi valutativa nazionale ed internazionale

oltre che conforme al disposto dell’art. 2441, comma 6, cod. civ..

Si ricorda che, al sensi dell’art. 2441, comma 6, codice civile, il Comitato per il Controllo sulla Gestione
esprimera il proprio parere sulla congruita del prezzo di emissione.

6 - Modlﬁca dello statuto sociale.

v La jﬁb,é]ié'_bhe segue consente di confrontare il testo del vigente art. 5 dello Statuto sociale con il testo che il

"tdh'sié"i'lo"ﬂl Amministrazione ha adottato, dando evidenza delle modifiche relative all’'esercizio della Delega,
in precedenza descritta.
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Art. 5 - Testo vigente

Art. 5 - Nuovo testo proposto

Il capitale sociale & fissato in Euro 973.376,29
{novecentosettantatremilatrecentosettantaseivir
gola ventinove] diviso in n. 97.337.629
(novantasettemilionitrecentotrentasettemilaseic
entoventinove) azioni con valore nominale
inespresso.

Il capitale pud essere aumentato con I'emissione
di nuove azioni, anche di categorie specialj,
mediante delibera dell'Assemblea Straordinaria,
che determinera i privilegi e diritti spettanti a tali
azioni nei limiti consentiti dalla legge. Il capitale
pud inoltre essere  aumentato  mediante
conferimenti in natura, osservando le disposizioni
di legge.

L'Assemblea Straordinaria in data 29 giugno 2020
ha deliberate, ai sensi e per gli effetti dell'art.
2349 del Codice Civile, di aumentare
gratuitamente ed in via scindibile, entro il termine
ultimo del 31 dicembre 2024, il capitale sociale,
per massimi Euro 32.000 (trentaduemila),
corrispondenti ad un numero massimo di
3.200.000 (tremilioniduecentomila)  azioni
ordinarie, senza indicazione del valore nominale,
aventi Je stesse caratteristiche di quelle gia in
circolazione, con imputazione di Euro 0,01 {zero
virgola zero uno) per ciascuna nuova azione ad
incremento del capitale sociale nominale, a
servizio del planc di stock grant denominato
"Piano di Stock Grant 2020-2023" destinato ai
dipendenti di Expert.ai e delle sue societa
controllate, approvato dall'Assemblea Ordinaria
in pari data.

L'Assemblea straordinaria in data 2 maggio 2022
ha deliberato di aumentare il capitale sociale della
Societd, a pagamento e in via scindibile, per
massimi nominali Eure 18.000 oltre sovrapprezzo,
mediante emissione di massime n. 1.800.000
azioni ordinarie della Societd aventi godimento
regolare, con esclusione del diritto di opzione ai

Il capitale sociale & fissato in Euro 973.376,29
{novecentosettantatremilatrecentosettantaseivir
gola ventinove} diviso in n, 97,337.629
{novantasettemilionitrecentotrentasettemilaseic
entoventinove) azioni con valore nominale
inespresso.

Il capitale pud essere aumentato con ['emissione
di nuove azioni, anche di categorie speciali,
mediante delibera dell'Assemblea Straordinaria,
che determinera i privilegi e diritti spettanti a tali
azioni nei limiti consentiti dalla legge. If capitale
pud inoltre essere aumentato mediante
conferimenti in natura, osservando le disposizioni
dilegge.

L'Assembiea Straordinaria in data 29 giugno 2020
ha deliberatd,_.:'.ai'.s.‘:en'sj e per gli effetti dell'art.
2349 del ~Codice Civile, di aumentare
gratuitamente ed in via scindibile, entro il termine
ultimo del 31 dicembre 2024, il capitale sociale,
per massimi Euro- 32.000 (trentaduemita},
corrispondent’” ad” un numero massime di
3.200000  (tremilioniduecentomila)  azioni
ordinatie, sehza indicazione del valore nominale,
aventi le stesse caratteristiche di quelle gia in
circolazione, con imputazione di Euro 0,01 (zero
virgola zero uno) per ciascuna nuova azione ad
incremento del capitale sociale nominale, a
servizio del piano di stock grant denominato
"Piano di Stock Grant 2020-2023" destinato ai
dipendenti di Expert.ai e delle sue societa
controllate, approvato dall'Assemblea Ordinaria
in pari data,

L'Assemblea straordinaria in data 2 maggi

Societa, a pagamento e in via scind 7l
massimi nominali Euro 18.000 oltre sovi ptu%
mediante emissione di massime n. 136G
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sensi dell'art. 2441, comma 5 del Codice Civile, da
eseguirsi anche in pil tranche con termine finale
di sottoscrizione al 31 dicembre 2024, e da
riservare esclusivamente a servizio dell'esercizio
del Piano di Stock Option 2020-2023 cosi come
approvato dall'Assemblea ordinaria dei soci in
data 2 maggio 2022. Il prezzo unitario di
sottoscrizione delle nuove azioni emesse, incluso
l'eventuale  sovrapprezzo, sara  definito
successivamente alla data di attribuzione del
diritto di opzione ai beneficiari del Piano di Stock
Option 2020-2023 con delibera del Censiglio di
Amministrazione, in misura identica per ciascuno
dei predetti beneficiari, tenuto conto delle
previsioni di cui all'art, 2441, comma 6 del Codice
Civile, in misura pari al maggiore tra {a) il prezzo
registrato alla chiusura del primo giorno di
mercato aperto antecedente la data della
delibera del Consiglio di Amministrazione con la
quale viene verificato per ciascuna tranche il
raggiungimento degli obiettivi previsti dal Piano di
Stock Option 2020-2023 e deliberata I'effettiva
assegnazione delle opzioni; e {b) prezzo
riveniente dalla media ponderata dei prezzi
registrati dal titolo della Societa nei 90 giorni
precedenti la data della predetta delibera.

L'Assemblea, convocata in sede Straordinaria, in
data 22 maggio 2024, ha deliberato di attribuire al
Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art,
2443 del codice civile, la facolta di aumentare il
capitale sociale, a pagamento, in una o piu volte,
anche in via scindibile, per il periodo di cinque
anni da tale data, per I'importo massimo di Euro
20.000.000.,00 {venti milioni), comprensivo
dell’eventuale sovrapprezzo, sla con

._riconoscirnento del diritto di opzione ai sensi

dell“art 2441, comma 1, del codice civile sia anche

sensi dell'art. 2441, comma 5 del Codice Civile, da
eseguirsi anche in pil tranche con termine finale
di sottoscrizione al 31 dicembre 2024, e da
riservare esclusivamente a servizio dell'esercizio
del Piance di Stock Option 2020-2023 cosi come
approvato dall'Assemblea ordinaria dei soci in
data 2 maggio 2022. Il prezzo unitario di
sottoscrizione delle nuove azioni emesse, incluso
l'eventuale  sovrapprezzo, sara  definito
successivamente alla data di attribuzione del
diritto dl opzuone ai henef‘uart del Piano di Stock
Option 12020-2023 con delibera del Consiglio di
Amministrazione, in misura identica per ciascuno
del predetti beneficiari, tenuto conto delle
previsioni di cui all'art. 2441, comma 6 del Codice
Civile, in misura pari af maggiore tra (a) il prezzo
registrato alla chiusura del primo giorno di
mercato - aperto “antecedente la data della
defibera del Consiglio di Amministrazione con la
quale viene verificato per ciascuna tranche il
raggiungimento degli obiettivi previsti daf Piano di
Stock Option 2020-2033 e deliberata I'effettiva
asseghazione delle opzioni; e (b) il prezzo
riveniente. dalla . meédia. .ponderata dei prezzi
reglstratl dal tltolo della Soaeta nei 90 giorni
precedentl la data della predetta delibera.

L'Assemblea, convocata in sede Straordinaria, in
data 22 maggio 2024, ha deliberato di attribuire
al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art.
2443 del codice civile, la facoltd di aumentare il
capitale sociale, a pagamento, in una o pit volte,
anche in via scindibile, per il periodo di cinque
anni da tale data, per Fimporte massimo di Euro
20.000.000.,00 (venti milioni), comprensivo
dell’eventuale SOVIapprezzo, sia con
riconoscimento del diritto di opzione ai sensi
dellart. 2441, comma 1, del codice civile sia

} {; !"\
/;,a’r % %‘f 3;17 n esclusione del diritto di opzione ai sensi | anche conesclusione del diritto di opzione ai sensi

f’ o "A kdell’ar_t 2441, commi 4 e 5, del codice civile in

‘3“%‘;}”

quanto, anche alternativamente: (i) da effettuarsi
zin’denaro e/c mediante conferimenti di beni in

' _" natura afferenti all’oggetto sociale (quali, a mero

dell’art. 2441, commi 4 e 5, del codice civile in
guanto, anche alternativamente: (i} da effettuarsi
in denaro e/o mediante conferimenti di beni in
natura afferenti all' oggetto sociale {quali, a mero

10
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titolo esemplificative e non esaustivo: beni
immobili, partecipazioni, strumenti finanziari in
generale, contratti di leasing, aziende efo rami
d'azienda), con facoltd di avvalersi delle
disposizioni contenute nell'art. 2343-ter del
codice civile e, ove del caso, di prevedere — nel
caso di esistenza di eventuali diritti di prelazione
sui heni oggetto di conferimento — eventuali
conferimentl alternativi; e/o (ii) da effettuarsi nel
limite del diec per cento del -capitale
preesistente, a condizione che il prezzo di
emissione corrisponda al valore di mercato delle
azioni e che cid sia confermato in apposita
relazione da un revisore legale o da una societa di
revisione; efo {ili} da effettuarsi a favore del
pubblico e/o di soggetti individuati dall'organo
amministrativo  nelfambito  di  investitori
istituzionali efo professionali e/o investitori di
altra natura di medio lungo periodo (persone
fisiche efo giuridiche} efo partner commerciali
e/o finanziari e/o strategici.

L'Assemblea Straordinaria degli Azionisti ha,
inoltre, deliberato di conferire al Consiglio di
Amministrazione ogni pil ampio potere e facolta
per: (i) fissare, per ogni singola tranche, modalita,
termini e condizioni tutte dellaumento di
capitale, i incluso a titolo esemplificativo il
potere di determinare per ogni singola tranche, i
destinatari, la scindibilith o inscindibilita, il
numero, il prezzo di emissione (compreso
Veventuale sovrapprezzo), la tipologia e le
caratteristiche delle azioni da emettere,
I'eventuale assegnazione di warrant, le modalita
e le tempistiche di sottoscrizione e liberazione,
ne! rispetto dei criteri stabiliti dalla legge; {ii) dare
attuazione ed esecuzione all'aumento di capitale
di volta in volta deliberato e adempiere alle
formalita necessarie per procedere all’offerta in
sottascrizione efo allammissione a gquotazione
delle azioni di nuova emissione (e, se del caso, di
eventuali warrant) sui mercati regolamentati e
non regolamentari, i compreso il potere di

titolo esemplificativo e non esaustivo: beni
immeobili, partecipazioni, strumenti finanziari in
generale, contratti di leasing, aziende e/o rami
d’azienda), con facoltd di avvalersi delle
disposizioni contenute nell’art. 2343-ter del
codice civile e, ove del caso, di prevedere — nel
caso di esistenza di eventuali diritti di prelazione
sui beni oggetto di conferimento — eventuali
conferimenti alternativi; e/o (ii} da effettuarsi nel
limite del dieci per cento del -capitale
preesistente, a condizione che il prezzo di
emissione corrisponda al valore di mercato delle
azioni e che cid sia confermato in apposita
relazione da un revisore legale o da una societa di
revisione; -efo-(iii)_da effettuarsi a favore del
pubblico efo di soggetti individuati dall'organo
amministrativo  nel’ambito  di  investitori
istituzionali efo proféssionali e/e investitori di
altra natura di-medio lungo periodo (persone
fisiche e/o giiiridictie)-e/o partner commerciali
e/o finanziari e/o strategici.

"""" dinaria degli Azionisti ha,

L’Assemblea St
inoltre, delibérato--di -eonferire al Consiglio di
Amministrazione oghi pill ampic potere e facolta
per: (i) fissare, per ogni singola tranche, modalita,
termini e condizioni-tutte dellaumento di
capitale, ivi incluso a titolo esemplificativo il
potere di determinare pér ogni singola tranche, i
destinatari, la scindibilitd o inscindibilita, il
numero, il prezzo di emissione (compreso
Peventuale sovrapprezzo), la tipologia ¢ le
caratteristiche delle azioni da emettere,
Feventuale assegnazione di warrant, le modalita
e le tempistiche di sottoscrizione e liberazione,

di volta in volta deliberato e a
formalitd necessarie per procede
sottoscrizione efo allammission
delle azioni di nuova emissione (e, €
eventuali warrant} sul mercati regoia?ﬁg Lat
non regolamentari, ivi compreso |l pai‘ére*d
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predisporre e presentare ogni documento
richiesto, necessario o anche solo opportuno, e
presentare alle competenti Autorita ogni
domanda, istanza o documento allo scopo
richiesti, necessari o anche solo opportuni; (iii}
provvedere alle pubblicazioni e comunicazioni
richieste ai sensi di legge e di regolamento e
apportare alle deliberazioni adottate ogni
madifica efo integrazione che si rendesse
necessaria e/o opportuna, anche a seguito di
richiesta di ogni Autorita competente ovvero in
sede di iscrizione, e in genere per compiere tutto
quanto occorra per la completa esecuzione delle
deliberazioni stesse, compreso [Fincarico di
depositare presso il competente registro delle
imprese lo statuto sociale aggiornato.

predisporre e presentare ogni documento

richiesto, necessario o anche solo opportuno, &

presentare alle competenti Autorita ogni
domanda, istanza o documento allo scopo

richiesti, necessari o anche solo opportuni; {iii)

provvedere alle pubblicazioni e comunicazioni

richieste ai sensi di legge e di regolamento e

apportare alle deliberazioni adottate ogni

modifica efo integrazione che si rendesse

necessatia e/o opportuna, anche a seguito di

richiesta di ogni Autorita competente ovvero in

sede di iscrizione, e in genere per compiere tutto
guanto occorra per.la completa esecuzione delle

deliberazioni stesse, compreso lincarico di

depositare_presso_ _Il__ggn-j_p_etente registro delle

imprese lo statuto sociale aggiomato.

In date 1° luglio. 2025, il Consiglio df

Amministrazione ha esercitato integralmente la

predetta delegn, deliberando un aumento di

capitale in_via_scindibile. e a pogamento, con

esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’ort.

2441, comma 5, tod.. civ., per un controvalore

massimo complessivo-di- Eure  19.999,.999,37

(diciannovemilioninovecentonovantanovemilan

ovecentenovantanove/37), di cui  Euro

157.480,31{centocinguantasettemilaguattrocent
ottanta/31) a dtolo oi capitale ed Euro
19.842.519,06

{(diciannovemilioniottocentogquarantaduemilacin

quecentodiciannove/06} a titolo di sovrapprezzo,

mediante emissione di massime n. 15.748.031

azioni ordinarie prive di indicazione del valore

nominale, aventi godimento regolare e le stesse
caratteristiche di quelle in circolazione, da

liberarsi in denaro e da sottoscriversi entro if 15

novembre 2025, come segue:

{i) una tranche: (a) per massimi Euro
401,469,86, riservata a S.&I. — Servizi per
Finnovazione — S.r.lL, (b) per massimi Euro
868.564,43, riservata a Golden Vest S.r.l., (¢
({¢) per massimi Eurc 868.564,43, riservate o
Ipazia S.r.1.;

12
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(i} una tranche per massimi Eurp 4.999.998,89,
riservata a GUM Group 5.p.A.;

{ili} una tranche per massimi Euro 12.861.401,76
riservata ofla sottoscrizione da parte di
soggetti da individuarsi a cura del Consiglio
di Amministrazione nell‘ambito di investitori
istituzionali e/o professionali e/o investitori
di altra natura di medio lungo periodo e/o
partner commerciali efo finanziari efo
strategici (persone fisiche efo giuridiche),
incluso eventuaimente GUM Group S.p.A..

Le modifiche allo Statuto illustrate nella presente Relazione non comportano il diritto di recesso ai sensi
dell’art. 2437 codice civile o dialtre disposizioni normative, regolamentari o statutarie vigenti.

& okok

In considerazione di quanto precede, il consiglio di amministrazione & chiamato ad esprimersi sulla seguente
proposta di deliberazione:

“If consiglio di amministrazione di Expert.ai S.p.A.:

{i) esaminata e approvata la Relazione lilustrativa del Consiglio di Amministrazione;

{ii) preso atto del parere sulla congruite del prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione
espresso, ai sensi dell’art, 2441, commuo 6, del cod. civ.;

(iii) in esercizic defla delega ricevuta ai sensi dell’articolo 2443 del codice civile dallAssemblea
Straordinaria del 22 maggio 2024 e delle defiberazioni ivi assunte;

delibera
1. di aumentare, in esecuzione della delega ricevuta con delibera dell'assemblea dei soci della Societd in
dota 22 moggio 2024 verbalizzotg con atto a rogito del notaio Coruso Cloudio di Milano in data 22
maggio 2024, rep. n. 39.296/19.542, registrato presso la Direzione Provinciale | di Milano if 22 maggio
2024 ui n. 38168, e di quanto disposto dall‘articole 5 delfo statuto sociale, in via scindibife, o pagamento,
il capitale socfale di Expert.ai S.p.A., ber massimi Euro 157‘?139’33'1‘-

19.999.999,37 (diciannovemilioni novecentonovantonovemilanovecentonovantanove/3¥
emissicne di numero 15,748.031 (quindicimilioni settecentoquarantottomilatrentuno) ¢

e gestito da Borso italigna S.p.A. al pori delle altre azionl ordinarie in circolazione ol momento dello
emissione e con esclusione del diritto di opzione ol sensi delfart, 2441, quinto comma, del codice civile,
mediante:

{i)  una tranche di massimi complessivi Euro 2,.138.598,72, di cul:

13
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{a) Euro 401.469,86 (quattrocentounomilaquatirocentosessantanove/86) di cui nominali Euro
3.161,18 ({tremilacentosessantunc/18}) ed - Eurc 398.308,68
(trecentonovantottomilatrecentootio/68) a titolo di sovrapprezzo, da liberarsi interamente in
denaro, medionte emissione di massime n. 316.118 azioni ordinarie Expert.oi 5.p.A. di nuova
emissione al prezzo unitario di Euro 1,27 {uney/27) (di cui Euro 1,26 a titolo di sovrapprezzo)
riservata in sottoscrizione o S&I - Servizi per Iinnovazione - S.r.1., con sede legale in Roma, via
Coponig n. 8, codice fiscale, partita iva e numero di iscrizione ol Registro delle imprese di Roma

(8263061007;
{b) Furo 868.564,43 (ottocentosessantottomilacinquecentosessantagquattro/43) di cui neminali
Euro 6.839,09 (seimiloottocentotrentanove/09) ed Furo 861.725,34

({ottocentosessantunomilasettecentoventicinque/34) a titolo di sovrapprezzo, da liberarsi
interamente in denaro, mediante emissione di massime n. 683.909 azioni ordinarie Expert.ai 5.p.A.
di nuovo emissione af prezzo unitario di Euro 1,27 (uno/27) (di cui Euro 1,26 a titolo di
sovrapprezzo) da riservarsi @ Golden Vest S.r.l., con sede legale in Roma, vio Domenico Chelini n.
9, codice fiscale, partita iva e numero di iscrizione ol Registro delle Imprese di Roma 17818171005;
fc}) Euro 868.564,43 {ottocentasessantoﬁomi!acmquecentos‘esmntaquattro/tﬁS) di cui nominali
Euro 6.839,09 (seimifoottocentotrentanove/09)  ~ed ~  Euro 861.725,34
{ottocentosessantunamilasettecentoventicinque/34) a - titelo —di-—sovrapprezzo, da fiberorsi
interamente in denoro, mediante emissione di massime n. 6<_33 _5052 azrom ordmarre Expert.aiS.p.A.
di nuova emissione al prezzo unitario di Euro 1,27 (une/27) {d: cui Euro 1,26 a titolo di
sovrapprezzo) da riservarsi a Ipazia S.r.1., con sede legale in Roma, via Domenico Chelini n. 9, codlice
fiscale, partita iva e numero di iscrizione al Registre delle Imprese di-Romo 18125201006;

(i) ung tranche di massimi complessivi Euro  4.999.998,89 (quattro  milioni
novecentonovantanovemilanovecentonovantotto  /89) -di cui _nominali Euro 39.370,07
trentanovemilatrecentose ttanta/07) ed Euro - - —4.960.628;82 {quattromilioni
navecentosessantamilaselcentoventotte/82) a titolo di sovrapprezzo; dd liberarsi interamente in
denaro, medionte emissione di massime n. 3.937.007 azioni ordinarie Expert.al S.p.A. di nuova
emissione, da riservarsi o GUM Group S.p.A., con sede legale in-Milane, via del Lauro n. 3, codice
fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milanc 09439630964, gualora GUM
sottoscriva 'oumento entro if 31 luglio 2025, if prezzo unitario di sottoscrizione di ciascuna nuova
azione sord pari o Euro 1,27 (ung/27), di cui Euro 1,26 o titolo di sovrapprezzo, mentre qualora
GUM sottoscriva tra il 1 ogosto 2025 e il 15 novembre 2025, if prezzo unitario di sottoscrizione di
ciascuna nuova ozione sart pari alla media aritmetica dei prezzi ufficiali delle azioni Expert.ai

 sull’Euronext Growth Milan nei dieci giorni di negoziazione antecedenti all’offerta in

sottoscrfzrone con applicazione di uno sconto del 10,5%, fermo restando che il prezzo unitorio di

solfascrfzrone non potrt essere in ogni case inferiore a Euro 1,27 e che importc da imputarsi a

vatore nominale per ciascuno azione sottoseritta sard in ogni caso pari a Euro 0,01;

t-p}m tranche  di  massimi  complessivi  Euro  12.861.401,76  (dodicimilioni

- _-'ottooentosessuntunomfiaquattrocentouno/?&} di cui  nominali  Euro  101.270,88

. . {centounomiluduecentosettonta/88) ed Euro 12.760.130,88 {dodicimilioni

settecentosessantamilacentotrenta/88) o titolo di sovrapprezzo, da liberarsi interamente in
denaro, mediante emissione di massime n. 10.127.088 azioni ordinarie Expert.ai S.p.A. di nuova
emissione, da riservarsi alla sottoscrizione da parte di investitori istituzionall efo professionali e/o
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investitori di aitra natura di medio lungo periodo efo portner commerciali e/e finanziari efo
strategici (persone fisiche e/o giuridiche] da individuarsi a cura dell’'organo amministrativo entro
il termine finale di sottoscrizione che segue, ivi inclusa eventualmente GUM Group S.p.A., come
sopro individuata ed in ogni caso in numerc non superiore u 20 soggetti; qualora i soggetti
suindicatl sottoscrivano Faumento entro il 31 luglio 2025, if prezze unitario di sottoscrizione di
clascuna hueva azione sord pari a Euro 1,27 (uno/27), di cui Euro 1,26 4 titolo di sovrapprezzo,
mentre gualora | medesimi soggetti sottoscrivanc tra if 1 agosto 2025 e if 15 novembre 2025, if
prezzo unitario di sottoscrizione di ciascuna nuova azione sard pari alla media aritmetica dei prezzi
ufficioli delle ozioni Expert.oi sull’Euronext Growth Milan nel dieci giorni di negoziazione
antecedenti alf offerta in sottoscrizione, con applicazione di uno sconto del 10,5%, fermo restando
che il prezzo unitario di sottoscrizione non potrdr essere in ogni caso inferiore a Eure 1,27 e che
Vimporto da imputarsi a valore nominale per ciascuna azione sottoscritta sard in ogni caso parl o
Euro 0,01;

2. distobilire, quole termine finale per la sottoscrizione uguale per tutte fe tranche, ja data del 15 novembre

2025, fermo restando che, essendo ciascuna tranche scindibile, 'aumento si perfezionerd in ogni caso

per un importo pari ali ammontare effettivamente sottoscritto;

dif inserire nelf’articolo 5 delfo statuto sociale di Expert.ai 5.p.A., un nuovo comma del seguente tenore!

“In data 1° luglio 2025, il Consiglio di Amministraziane ha esercitato integralmente la predetta delega,

deliberando un aumento di capitale in via scindibile e o pogamento, con esclusione del diritto di opzione

ai sensi dellart. 2441, comma 5, cod. civ.,, per un controvalore massimo complessiva df Euro
19.999.999,37 (diciannovemilioni novecentonovantonovemilanovecentonovantanove/37), df cui Euro

157.480,31 {centocinquantasettemilaguattrocentottanta/31) a titolo di capitale ed Eurc 19.842.519,06

{diciannovemifioni ottocentoquarantaduemilacinguecentodicionnove/06) a titolo di sovrapprezzo,

mediante emissione di massime n. 15.748.031 ozioni ordinarie prive di indicazione def valore nominale,

aventi godimento regolare e le stesse caratteristiche di quelle in circolozione, do liberarsi in denaro e da
sottoscriversi entro il 15 novembre 2025, come segue:

{il unao tranche: {a) per massimi Euro 401.469,86, riservata a S.&1. — Servizi per I'innovozione — S.r.l,,
(b) per massimi Euro 868.564,43, riservata a Golden Vest S.r.1; (¢} per muassimi Euro 868.564,43,
riservata o Ipazia S.r.d.;

{ii} una tranche per massimi Euro 4.999.998,89, riservata a GUM Group S.p.A.;

tiii) uno tranche per massimi Euro 12.861.401,76 riservata alla sottoscrizione da parte di soggetti da
individuarsi @ cura def Consiglio di Amministrazione nell’ambite di investitori istituzionali e/o
professionali efo investitori di altra natura di medio fungo periodo e/o partner commerciali e/o
finanziari e/o strategici {persone fisiche e/o g.tund:che}, mclusa eventuafmente GUM Group S.p.A%

tranche di cui ol punte {ifi) deflo precedente delibera n. 1 e 'effettuazione di tutti gli ademph e;;g
comunicazioni previsti dolla legge e/o regolamento, ed in genere prowedere o quant'oftre ndi"E‘st
necessario ovvero utile per attuazione delle deliberazioni di cui sopro, ovverosia ogni potere per curare

fe pratiche e formaiitt necessarie per ['esatta esecuzione delfe presenti delibere, con focoltt di
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prowedere, of sensl dell'art. 2436, ultime commu, codice civile, al deposite dello statuto aggiornato con
il nuovo testo dell‘art. 5, unitamente al deposito della atte stazione dell‘avvenuta sottoscrizione del
F'aumento di capitole, ai sensi dell'art. 2444 codice civile, ovvero della scadenza del termine per la
sottoscrizione”,

e

La presente Relazione & stata trasmessa al Comitato per il Controllo sulla Gestitiie della Societa ai fini
dell'emissione della relazione sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione, ai sensi
dell’art. 2441, comma 6, del codice civile.

L]

17 luglic 2025

Per it Consiglic di Amministrazione

I Presidente
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PARERE DEY, COMITATO PER il CONYROLLO SULLA GESTIONE RILASCIATO A¥
SENSI DELL'ARTICOLO 2441, COMMA 6, DEL CODICE CIVILE PER L'AUMENTO DI
CAPITALE SOCIALE CON ESCLUSYONE DEL DIRITTO DI OPZYONE

Signori Azionisti,

con riferimento alla proposta di aumento di capitale sociale, a pagamento, ¢con esclusione del divitto
di opzione, ai sensi dell'articolo 2441, commi 5 e 6, del codice civile (di seguito 1" Aumento di
Capitale"), abbiamo ricevuto dal consiglio di amministrazione di Expertai S.p.A, (di seguito la
"Societd") 1a relazione illustrativa (di seguito la "Relazione"), rilasciata in data odierna, nella quale,
ai sensi dell'articolo 2441, commi 5 e 6 del codice civile, sono state illustrate le ragioni sottese
all'operazione di Aumento di Capitale e il criterio di determinazione del prezzo di emissione delle
azioni,

Cio premesso, al sensi e per ghi effetti dell'articolo 2441, comma 6, del codice civile, il comitato per
il controllo sulla gestione della Societd & chiamato a esprimere il proprio parere in merito al suddetto
Aumento di Capitale e, in particolare, alla congruitd e ai criteri di deferminazione del prezzo di
emissione dells azioni,

1. NATURA EPORTATA DEL PRESENTE PARERE

11 comitato per il controllo sulla gestione & tenuio, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2441, comma
6, del codice civile, ali'espressione del parere di congruita (il "Parere") in merito al prezzo di
emissione delle azioni relafivamente alla suindicata operazione di Aumento di Capitale, essendo
escluso nell'interesse della Societd, il diritto di opziene dei soci ai sensi dell'articolo 2441, comma 5,
del codice civile.

Pid precisamente, il presenie Parere esamina i metodi uvtilizzati dagli amministratori per la
determinazione del prezzo di emissione delle azioni e le eventuali difficoltd di valutazione dagli stessi
riscontrante ed & costituito dalle considerazioni del comitato per il controllo sulla gestione
sull'adeguatezza, sotto il profilo della loro ragionevolezza e non arbitrarietd, nells circostanze, di tali
metodi, nonché sulla loro corretta applicazione. Per tale motivo non esprimiamo aleun giudizio in
merito al valore econcmico della Societa.

2. DESCRIZIONE DELL'OPERAZIONE

Secondo quanto riportato dagli amministratori nella loro Relazione, I’ Aumento di Capitale si inserisce
in un pitt ampio percorso di rafforzamento finanziario, patrimoniale e strategico della Societd, in

distinte tranche, ciascuna con finalitd specifiche ma complementari. La prima tranche, riservaea 3
— 8Servizi per I'Innovazione — S.x.l. ("S&I”) ¢ a due societd che risulteranno bene
un’operazione di scissione della stessa (tale societd, unitamente a S&I, gli “Invesiiiori

strumentale al perfezionamento dell’acquisizione di LS.E.D. 8.p.A. (“ISED”), socictd attivg g0tk N

quarant’anni nello sviluppe di soluzioni software per setiori tecnologicamente avanZgfiia
sottoscrizione, prevista conirattualmente, consente di manteners un allineamento di interessi
attuali vertici operativi della target, favorendo la continuitd gestionale e lo sviluppo integrato post-
acquisizione. La seconda tranche & destinata unicamente a GUM Group S.p.A. (“GUM?™), azionisia
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di riferimento della Societd, la cui partecipazione consente di assicurare tempestivitd e certezza
nell’afflusso delle risorse finanziarie nccessarie all’attuazione del Piano Industriale 2024--2026
(anche il *Piano™), contribuendo al contempo alla stabilitd dell’assetto proprietario, alla coerenza
della governance e al rafforzamento reputazionale sul mercato, Infine, 1*ultima tranche & destinata a
investitori istituzionali, professionali o strategict di medio-lungo termine, inclusa eventualmente la
stessa GUM (gli “Alivi Investitori”™), selezionali in base alla loro capacitd di apporiare capitale,
competenze settoriali, relazioni industriali e potenziali sinergie operative; tale aperiura al mercato
mira a favorire lo sviluppo delle capacitd operative della Societd, facilitando I’accesso a nuovi
mercati, opportunitd di cresciia e fonti di finanziamenio qualificate. Nel loro insieme, le tre
componenti dell’ Aumento di Capitale concorrono a consolidare 1a struttura patrimoniale del Gruppo,
sosteners i piani di crescita — anche per linee esterne — e promuovere un’evoluzione dell’azionariato
coerente con la visione industriale di lungo periode.

Come indicato nella Relazione, il consiglio di amminisirazione propone di esercitare la delega (la
“Delega™) atribuita in data 22 maggio 2024 dall’Assemblea Stracrdinaria degli Azionisti della
Societd che ha deliberato, tra Valtro, “di atiribuire ol Consiglio di Amministrazione, ai sensi
dell’articolo 2443 del codice civile, la facolta di aumeniare il capitale sociale, a pagamenio, in ung
o pii volle, anche in via scindibile, per il periodo di cingue amni dalla data della presente
deliberazione, per I'imporio massimo di Euro 20.000.000,00 (venti milioni/00), comprensivo
dell’eventuale sovrapprezzo, sia con riconoscimento del diritto di opzione ai sensi dell articolo 2441,
comma I, del codice civile, sia anche con esclusione del diritto di opzione gi sensi dell’articolo 2441,
commi 4 e 5, del codice civile”, per aumentare il capitale sociale ai sensi dell*art. 2441, comma 5, del
codice civile per un controvalore massimo complessivo di Furo 19.999.999,37, di cul Buro 157.480,
a titolo di capitale ed Buro 19.842.519,06 a titolo di sovrapprezzo, mediante emissione di n.
15.748.031 nuove azioni ordinarie complessive — senza indicazione di valore nominale ESPIesso —
da riservare in sottoscrizione, con termine per la stessa sottoscrizione al 15 novembre 2025:

Q) agli Investitori ISED per complessivi Euro 2.138.598,72 (due milioni centotrentottomila
cinquecentonovantotio/72), di cul nominali Euro 16.839,36
(sedicimilaottocentotrenatanove/36) ed EBuro 2.121.759,36
{duemilionicentoventunosettecentocinquantanove/36) a ftitolo di sovrapprezzo, da
liberarsi interamente in denaro, mediante emissione di massime n, 1,683,936 nuove aziond
ordinarie Expert.ai al prezzo unitario di Buro 1,27, di cui Buro 1,26 a titolo di
sovrapprezzo, corrispondente alla media aritmetica del prezzo ufficiale delle azioni
Expert.ai sull’Euronext Growth Milan nel sei mesi antecedenti alla data di deliberazione
dell’ Aumento di Capitale Riservato da parte del consiglio di amministrazione, ie. 1°
luglio 2025 (i “Prezzo di Sottoscrizione Floor™);

a GUM per massimi Euro 4.999,998,89 (quattro milioni
- novecentonovantanovemilanovecentonovantotto/89), di cui massimi nominali Euro

. 39.370,07 (trentanovemilatrecentosettanta/07) ed Buro 4.960.628,82 (quattromilioni
‘novecentosessantamilaseicentoventotto/82) a titolo di sovrapprezzo, da liberarsi
"'intaramente in denaro, mediante emissione di massime n. 3.937.007 nuove azioni
ordinarie Expert.ai; qualora GUM sottoscriva entro il 31 luglio 2025, il prezzo unitario di
“* . softoscrizione di ciascuna nuova azione sard pari al Prezzo di Sottoscrizione Floor, mentre
qualora GUM sotfoscriva tra il 1 agosto 2025 ¢ il 15 novembre 2025, il prezzo unitario di
softoscrizione di ciascuna nuova azione sard pari alla media avitmetica dei prezzi ufficiali
delle azioni Expertai sull’Euronext Growth Milan nei dieci giorni di negeziazione
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antecedenti all’offerta in sottoscrizione, con applicazione di uno sconto del 10,5%, fermo
restando che il prezzo unitario di sottoscrizions non potrd essere in ogni caso inferiore al
Prezzo di Sottoserizione Floore che I'importo da imputarsi a valore nominale per ciascuna
azione sotioscritia sard in ogni caso pari a Euro 0,01;

(i) aghi Al Investitori per maseimi Euro 12.861.401,76 (dodicimilioni
ottocentosessantunomilaquatirocentounc/76), di cui massimi nominali Bure 101.270,88
(centouncmiladuecentosettanta/88)  ed  Bure  12.760.130,88  (dodicimilioni
settecentosessantamilacentotrenta/88) a titolo di sovrapprezzo, da liberarsi interamente in
denaro, mediante emissione di massime n. 10.127.088 nuove azioni ordinarie Expert.ai;
qualora gli Altri Investitori sottoscrivano entro il 31 luglio 2025, il prezzo unitario di
sottoscrizione di clascuna nuova azione sard pari al Prezzo di Sottoserizione Floor, mentre
qualora gli Altri Investitori sottoscrivane tra il 1 agosto 2025 ¢ il 15 novembre 2025, il
prezzo unitario di sottoserizione di clascuna nuova azione sard pari alla media aritmetica
dei prezzi ufficiali delle azioni Expert.ai sull’Euronext Growth Milan nei dieci giorni di
negoziazione antscedenti all’offerta in soltoscrizions, con applicazione di uno sconto del
10,5%, fermo restando che il prezzo unitario di sotfoscrizione non potrd essere in ogni
caso inferiore al Prezzo di Sottoscrizione Floor ¢ che I'importo da imputarsi a valore
nominale per ciascuna azione sottoscrifta sard in ogni caso pari a Euro 0,01,

3. DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Nello svolgimento del lavore seno stat ottenuti, direttamente dalla Societd o per suo tramite, i
docurnenti ¢ le informazioni ritenute utili alla redazione del Parere. Pill in particolare, & stata ottenuta
e analizzata la seguente documentazione:

(i)  versione definitiva della Relazione del 1° luglio 2025;
(i) laDelega;
(iii) 1l Piano;

(iv) lapresentazione di Deloitle di descrizione della societd ISED e del razionale dell’operazione di
acguisizione,

4,  CRITERIUTILIZZATIPER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
DELLE AZIONI

Le motivazioni dell'Aumento di Capitale e della proposta di esclusione del diritto di opzione sono

osservanza di quanto previsto dall'articolo 2441, commi 5 ¢ 6, del codice civile,

In via preliminare, si rileva che il patrimonio nefto contabile della Societd, su base i 180 ;
risultante dalla relazione finanziaria annvale al 31 dicembre 2024, ammonta a Buro 6§ #-: o S f f
Considerato il numero complessivo di 97.337.629 azioni ordinarie in circolazione, il valor e/ !

per azione risulta pari a circa Huro 0,68.

Nella determinazione del Prezzo di Sottoserizione Floor, il Consiglio di Amministrazione ha fatto
riferimento, in linea con la prassi di mercato per operazioni analoghe, a quanto gia deliberato in
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occasione di precedenti aumenti di capitale e alle iniese definite nell’ambito dello Share Purchase
Agreement (“SP A relativo all’acquisizione di ISED. In particolare, & stato assunto come parametro
principale PPandamento delle quotazioni del titolo Expert.ai nel semestre antecedente alla data di
deliberazione dell’ Aumento di Capitale Riservato.

I} Prezzo di Bmissione, pari a Buro 1,27 — di cul Euro 0,01 da imputarsi a capitale sociale ed Euro
1,26 a sovrapprezzo — & stato determinato assumendo quale riferimento la media aritmetica dei prezzi
ufficiali delle azioni Expert.ai rilevati su Buronext Growth Milan nei sel mesi antecedenti la data di
approvazione dell’operazione da parte del Consiglio di Amministrazione (ovverosia il 1° luglio
2025).

Al fini della determinazione del prezzo unitario di emissione con riferimento alle sottoscrizioni della
seconda ¢ della terza tranche dell’Aumento di Capitale Riservato che dovessero intervenire
successivamente al 31 luglio 2025, il Consiglio di Amminisirazione ha analogamente previsio di
utilizzare la media aritmetica det prezzi ufficiali delle azioni Expert.al sull’Euronext Growth Milan
nei dieci giorni di negoziazione antscedenti all’offerta in sottoserizione, con applicazione di uno
sconto del 10,5%, fermo restando che il prezzo unitario di sottoscrizione non potrd essere in ogni caso
inferiore al Prezzo di Sottoscrizione Floor — che pertanto definisce la misura massima di diluizione
subita dai soci 4 cui viene esclusa la possibilitd di esercitare il proprio diritto d>opzione — e che
I'importo da imputarsi a valore nominale per ciascuna azione sottoscritta sard in ogni caso pari a Euro
0,01, al fine da un lato di garantire maggiore “attualitd” al prezzo di emissione, anche alla fuce della
naturale evoluzione delle condizioni di mercato, e dall’altro lato — anche tramite la previsione di un
fioor pari al prezzo delerminato in sede di deliberazione di Aumento di Capitale Riservato —
inceniivare una tempestiva raccolta delle sottoscrizioni.

81 precisa che sebbene la sottoserizione della prima tranche dell’ Aumento di Capitale Riservato da
parte degli Investitori ISED sia prevista successivamente al 31 luglio 20235, la determinazione per gii
stessi del Prezzo di Sottoscrizione Floor & giustificata dalla circostanza che tale sottoscrizione, alla
luce delle intese e nell’ambito degli equilibri contrattuali riflessi nello SPA, avra luogo non prima del
perfezionamento della seissione della societd venditrice, che a sua volta non potrd occorrere prima
del mese di ottobre 2025,

Secondo I’interpretazione prevalente dell’art. 2441, comma 6, cod. ¢iv,, il riferimento al patrimonio

tietto deve intendersi non in genso strettamente contabile, bensi come richiamo al valore economico

deila societd, In tale prospettiva, considerato che Expert.ai ¢ una societd le cui azioni sono negoziate

su Buronext Growth Milan — sebbene non si tratti di un mercato regolamentato — il Consiglio di

Amministrazione ha ritenuto che la media dei corsi di borsa rappresenti un criterio idoneo a esprimere
- il valore economico della Societa.

*"T3le eriterio, infatti:

riflette una prassi ampiamente consolidata sia a livello nazionale sia internazionale per societd

“oo quotate;

e assume rilievo particolare in quanto i corsi di borsa, in condizioni di mercato efficienti,

= sintetizzano le informazioni disponibili al pubblico, le valutazieni degli analisti e le aspettative
degli investitori sull’andamento economico-finanziario della societd, rappresentando pertanto

e



un indicatore significativo del suo valore.

Peraltro, ’adozione di un eriterio di determinazione del prezzo ancorato al momento di effettiva
sottoscrizione - anche con I’introduzione di un floow, rappresenta una prassi diffusa nelle operazioni
di aumento di capitale che prevedono finestre temporali estese, in quanto consente di garantire la
coerenza del prezzo con le condizioni di mercato vigenti al momento dell’effettivo apporto,
salvaguardando al contempo Pinteresse della socictd emittente e degli altri stakeholder.

In conclusione, secondo I"organc amininistrativo, il criterio adottato — coerente con I’impostazione
dell’art. 2441, comma 6, cod. civ. in riferimenio agli emittenti quotati su mercati regolamentati —
consente, tenuto conto delle specificitd della Societd, di individuare un prezzo equo e ragionevole per
’Aumento di Capitale. Il Consiglio di Amministrazione ritiene pertanto che il Prezzo di
Sottoserizione Floor — nonché il criterio di determinazione del prezzo di emissione per le
sotioscrizioni successive della seconda e della terza franche dell’ Aumento di Capitale — sia congruo
rispetio alle condizioni di mercato alla data di riferimento delle valutazioni, in linea con te migliori
prassi valutative nazionali e internazionali, e conforme al disposto normativo sopra richiamato,

5. DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE RISCONTRATE DAL CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE DELLA SOCIETA

Nella Relazione non vengono evidenziate particolari difficolta risconirate dagli amministratori nelle
valutazioni di cui alla sezione precedente.

6. COMMENTI SULL'ADEGUATEZZA DEI METODE ADOTTATI DAGLI
AMMINISTRATORY PER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
DELLE AZIONI

Ai fini del rilascio del proprio Parere, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2441, comma 6, del codice
civile, il comitato per il controllo sulla gestione ha svolto le seguenti principall attivita:

(i) esaminato i verbali delle riunioni del consiglio di amministrazione della Societd nonché le
relative bozze non ancora a libro fino alla data del presente Parere;

(i) svolto una lettura critica della Relazione redatta dagli amministratori;

(iii) analizzato, sulla base di discussioni con gli amministrator, il lavore da loro svolto per
I'individuazione dei criteri di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni, onde
riscontrarne 'adeguatezza, in quante, nelle circostanze, ragionevoli, motivati e non arbitrari; e

(iv) riscontrato la completezza e non contraddittorietd delle motivazioni del consiglio di

determinazione del Prezzo di Emissione.

Al riguarde, in considerazione delle caratteristiche dell'operazione di Aumento
esprimiamo di seguito le nostre considerazioni sull'adeguatezza, in termini di ragionev
arbitrarietd, dei criteri di valutazione adottati dagli amuministratori.




La Relazione predisposta dagli amministratori per itlustrare 'operazione di Aumento di Capitale in
esame descrive le motivazioni softese alle scelie metodologiche dagli stessi effettuate e il processo
logico seguito ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle azioni al servizio del suddetto
Aumento di Capitale,

A tal proposito, si ritengono adeguati, in termini di ragionevolezza & non arbitrarieta, i metodi di
valutazione adottati dagli amministratoxi,

7. CONCLUSIONE

Sulla base della documentazione esaminata, delle verifiche svolte e delle analisi effettuate, il comitato
per il controllo sulla gestione ritiene che la proposta di prezzo di emissione delle nuove azioni
derivanti dall'Anmento di Capitale con esclusione del diritio di opzione, cosi come illustrata dagli
amministratori nella loro Relazione, ¢ i criteri utilizzati dagli stessi nella determinazione finale del
prezzo di emissione siano adeguati, in quanto ragionevoli e non arbitrari.

Tutto ¢id premesso, il comitato per il controllo sulla gestione esprime pavere favorevole, ai sensi e
per gli effetii dell'articolo 2441, comma 6, del codice civile, in ordine alla congruitd della proposta di
prezzo di emissione deile azioni con riferimento all'Aumento di Capitale.

Milano, 1° luglio 2025

Yuca Sintoni

S4

Ambrosella Landonio

’ E Mar'co_ Di Teodoro
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ALLEGATO “B” AL N. 43.223/20.958

STATUTO

TITOLO 1
Denominazione - Sede - Oggetto - Durata

Articolo 1) - Denominazione
E' costituita una Societa per Azioni denominata: "EXPERT.AI S.P.A.".

Articolo 2) - Sede legale

Expert.ai S.p.A. (di seguito la "Societa" ovvero "Expert.ai") ha sede legale nel
Comune di Rovereto (Trento), all'indirizzo risultante al Registro Imprese. Il domicilio
legale di ogni socio per ogni rapporto con la Societa si intende eletto presso l'indirizzo
risultante dal libro soci.

Il Consiglio di Amministrazione ha la facolta di istituire e/o sopprimere sedi
secondarie, succursali, agenzie, rappresentanze, uffici amministrativi nonché di
trasferire la sede sociale nel territorio nazionale.

Articolo 3) - Oggetto Sociale
La Societa ha per oggetto la produzione e la manutenzione di programmi per
elaboratori (software) e di elaboratori elettronici ed apparecchiature connesse
(hardware), l'esercizio di consulenze nel campo dell'informatica, anche con
riferimento a strutture aziendali ed organismi di altra natura, la commercializzazione,
all'ingrosso e al dettaglio, di programmi per elaboratori (software) e di elaboratori
elettronici ed apparecchiature connesse (hardware), e di qualsiasi altro prodotto
inerente al campo informatico, la organizzazione di corsi, seminari e convegni,
nonché la elaborazione di dati per conto terzi.
Potra inoltre pubblicare giornali, periodici, libri e riviste in campo informatico e
multimediale.
La Societa potra inoltre, in via strumentale al conseguimento dell'oggetto sociale,
compiere operazioni industriali, commerciali, immobiliari, mobiliari e finanziarie,
queste ultime non nei confronti del pubblico, assumere quote, interessenze e
partecipazioni in altre societa, concedere, senza carattere di professionalita, avalli e
fidejussioni anche a favore di terzi; contrarre mutui attivi e passivi, anche ipotecari,
fatta eccezione per quelli che la legge riserva a favore degli istituti di credito.
Il tutto nel rispetto delle disposizioni di legge e con esclusione delle attivita riservate
agli iscritti in albi professionali o speciali e di quelle vietate dalle vigenti e future
disposizioni legislative.

Articolo 4) - Durata

La durata della Societa € fissata fino al 31 dicembre 2050 (trentuno dicembre
duemilacinquanta) ma potra essere prorogata ed anche anticipatamente sciolta con
deliberazione dell'Assemblea dei soci ai sensi di legge.

TITOLOII
capitale sociale - Azioni - Strumenti Partecipativi - Obbligazioni - Finanziamenti
- Recesso - Partecipazioni Rilevanti - Offerta pubblica di acquisto

Articolo 5) - capitale sociale
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Il capitale sociale e fissato in Euro 973.376,29
(novecentosettantatremilatrecentosettantasei virgola  ventinove) diviso in n.



97.337.629 (novantasettemilionitrecentotrentasettemilaseicentoventinove) azioni con
valore nominale inespresso.

Il capitale pud essere aumentato con I'emissione di nuove azioni, anche di categorie
speciali, mediante delibera dell'Assemblea Straordinaria, che determinera i privilegi e
diritti spettanti a tali azioni nei limiti consentiti dalla legge. Il capitale pud inoltre essere
aumentato mediante conferimenti in natura, osservando le disposizioni di legge.
L'Assemblea Straordinaria in data 29 giugno 2020 ha deliberato, ai sensi e per gli
effetti dell'art. 2349 del Codice Civile, di aumentare gratuitamente ed in via scindibile,
entro il termine ultimo del 31 dicembre 2024, il capitale sociale, per massimi Euro
32.000 (trentaduemila), corrispondenti ad un numero massimo di 3.200.000
(tremilioniduecentomila) azioni ordinarie, senza indicazione del valore nominale,
aventi le stesse caratteristiche di quelle gia in circolazione, con imputazione di Euro
0,01 (zero virgola zero uno) per ciascuna nuova azione ad incremento del capitale
sociale nominale, a servizio del piano di stock grant denominato "Piano di Stock Grant
2020-2023" destinato ai dipendenti di Expert.ai e delle sue societa controllate,
approvato dall'Assemblea Ordinaria in pari data.

L'Assemblea straordinaria in data 2 maggio 2022 ha deliberato di aumentare il capitale
sociale della Societa, a pagamento e in via scindibile, per massimi nominali Euro
18.000 oltre sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 1.800.000 azioni
ordinarie della Societa aventi godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione
ai sensi dell'art. 2441, comma 5 del Codice Civile, da eseguirsi anche in piu tranche
con termine finale di sottoscrizione al 31 dicembre 2024, e da riservare
esclusivamente a servizio dell'esercizio del Piano di Stock Option 2020-2023 cosi
come approvato dall'Assemblea ordinaria dei soci in data 2 maggio 2022. Il prezzo
unitario di sottoscrizione delle nuove azioni emesse, incluso I'eventuale
sovrapprezzo, sara definito successivamente alla data di attribuzione del diritto di
opzione ai beneficiari del Piano di Stock Option 2020-2023 con delibera del Consiglio
di Amministrazione, in misura identica per ciascuno dei predetti beneficiari, tenuto
conto delle previsioni di cui all'art. 2441, comma 6 del Codice Civile, in misura pari al
maggiore tra (a) il prezzo registrato alla chiusura del primo giorno di mercato aperto
antecedente la data della delibera del Consiglio di Amministrazione con la quale viene
verificato per ciascuna tranche il raggiungimento degli obiettivi previsti dal Piano di
Stock Option 2020-2023 e deliberata l'effettiva assegnazione delle opzioni; e (b) il
prezzo riveniente dalla media ponderata dei prezzi registrati dal titolo della Societa
nei 90 giorni precedenti la data della predetta delibera.

L’Assemblea, convocata in sede Straordinaria, in data 22 maggio 2024, ha deliberato
di attribuire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del codice civile, la
facolta di aumentare il capitale sociale, a pagamento, in una o piu volte, anche in via
scindibile, per il periodo di cinque anni da tale data, per I'importo massimo di Euro
20.000.000.,00 (venti milioni), comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo, sia con
riconoscimento del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 1, del codice civile
sia anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 4 e 5,
del codice civile in quanto, anche alternativamente: (i) da effettuarsi in denaro e/o
mediante conferimenti di beni in natura afferenti all'oggetto sociale (quali, a mero titolo
esemplificativo e non esaustivo: beni immobili, partecipazioni, strumenti finanziari in
generale, contratti di leasing, aziende e/o rami d’azienda), con facolta di avvalersi
delle disposizioni contenute nell’art. 2343-ter del codice civile e, ove del caso, di
prevedere — nel caso di esistenza di eventuali diritti di prelazione sui beni oggetto di
conferimento — eventuali conferimenti alternativi; e/o (ii) da effettuarsi nel limite del
dieci per cento del capitale preesistente, a condizione che il prezzo di emissione

3



corrisponda al valore di mercato delle azioni e che cid sia confermato in apposita
relazione da un revisore legale o da una societa di revisione; e/o (iii) da effettuarsi a
favore del pubblico e/o di soggetti individuati dall’'organo amministrativo nell’ambito di
investitori istituzionali e/o professionali e/o investitori di altra natura di medio lungo
periodo (persone fisiche e/o giuridiche) e/o partner commerciali e/o finanziari e/o
strategici.

L’Assemblea Straordinaria degli Azionisti ha, inoltre, deliberato di conferire al
Consiglio di Amministrazione ogni piu ampio potere e facolta per: (i) fissare, per ogni
singola tranche, modalita, termini e condizioni tutte del’aumento di capitale, ivi incluso
a titolo esemplificativo il potere di determinare per ogni singola tranche, i destinatari,
la scindibilita o inscindibilita, il numero, il prezzo di emissione (compreso I'eventuale
sovrapprezzo), la tipologia e le caratteristiche delle azioni da emettere, I'eventuale
assegnazione di warrant, le modalita e le tempistiche di sottoscrizione e liberazione,
nel rispetto dei criteri stabiliti dalla legge; (ii) dare attuazione ed esecuzione
allaumento di capitale di volta in volta deliberato e adempiere alle formalita
necessarie per procedere all’offerta in sottoscrizione e/o allammissione a quotazione
delle azioni di nuova emissione (e, se del caso, di eventuali warrant) sui mercati
regolamentati e non regolamentari, ivi compreso il potere di predisporre e presentare
ogni documento richiesto, necessario o anche solo opportuno, e presentare alle
competenti Autorita ogni domanda, istanza o documento allo scopo richiesti,
necessari o anche solo opportuni; (iii) provvedere alle pubblicazioni e comunicazioni
richieste ai sensi di legge e di regolamento e apportare alle deliberazioni adottate ogni
modifica e/o integrazione che si rendesse necessaria e/o opportuna, anche a seguito
di richiesta di ogni Autoritd competente ovvero in sede di iscrizione, e in genere per
compiere tutto quanto occorra per la completa esecuzione delle deliberazioni stesse,
compreso l'incarico di depositare presso il competente registro delle imprese lo
statuto sociale aggiornato.

In data 1° luglio 2025, il Consiglio di Amministrazione ha esercitato integralmente la
predetta delega, deliberando un aumento di capitale in via scindibile e a pagamento,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., per
un controvalore massimo complessivo di Euro 19.999.999,37 (diciannovemilioni
novecentonovantanovemilanovecentonovantanove/37), di cui Euro 157.480,31
(centocinquantasettemilaquattrocentottanta/31) a titolo di capitale ed Euro
19.842.519,06 (diciannove milioni ottocentoquarantaduemila
cinquecentodiciannove/06) a titolo di sovrapprezzo, mediante emissione di massime
n. 15.748.031 (quindicimilionisettecentoquarantottomilatrentuno) azioni ordinarie
prive di indicazione del valore nominale, aventi godimento regolare e le stesse
caratteristiche di quelle in circolazione, da liberarsi in denaro e da sottoscriversi
entro il 15 novembre 2025, come segue:

(i) una tranche: (a) per massimi Euro 401.469,86, riservata a S.&l. — Servizi per
I'lnnovazione — S.r.l., (b) per massimi Euro 868.564,43, riservata a Golden Vest
S.r.l.; (c) per massimi Euro 868.564,43, riservata a lpazia S.r.l;

(i) una tranche per massimi Euro 4.999.998,89, riservata a GUM Group S.p.A;;

(i) una tranche per massimi Euro 12.861.401,76 riservata alla sottoscrizione da
parte di soggetti da individuarsi a cura del Consiglio di Amministrazione nell’ambito
di investitori istituzionali e/o professionali e/o investitori di altra natura di medio lungo
periodo e/o partner commerciali e/o finanziari e/o strategici (persone fisiche e/o
giuridiche), inclusa eventualmente GUM Group S.p.A.

Articolo 5 bis) - Delega agli Amministratori
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L'Assemblea Straordinaria pu0 attribuire agli Amministratori, ai sensi dell'art. 2443 del
Codice Civile, la facolta di aumentare in una o piu volte il capitale sociale, fino ad un
ammontare determinato e per il periodo massimo di cinque anni dalla data della
relativa deliberazione.

L'Assemblea Straordinaria puo altresi attribuire agli Amministratori, ai sensi dell'art.
2420-ter del Codice Civile, la facolta di emettere in una o piu volte obbligazioni
convertibili, fino ad un ammontare determinato e per il periodo massimo di cinque
anni dalla data della relativa deliberazione. Tale delega comprende anche quella
relativa al corrispondente aumento di capitale.

Articolo 5 ter) - Azioni e strumenti finanziari in favore dei prestatori di lavoro
E consentita, nei modi e nelle forme di legge, I'assegnazione di utili e/o di riserve di
utili ai prestatori di lavoro dipendenti della Societa o di societa controllate, mediante
I'emissione di azioni e strumenti finanziari ai sensi dell'art. 2349 del Codice Civile.

Articolo 6) - Azioni, Strumenti finanziari partecipativi, obbligazioni

Le azioni sono nominative, indivisibili e liberamente trasferibili per atto tra vivi o
successione mortis causa. Ciascuna azione da diritto ad un voto. Il caso di
comproprietd € regolato dalla legge. L'Assemblea Straordinaria pud deliberare
I'emissione di strumenti finanziari partecipativi, forniti di diritti patrimoniali o di
diritti amministrativi in conformita alle disposizioni applicabili. Con la deliberazione
di emissione vengono stabilite le caratteristiche, i diritti che conferiscono, le sanzioni
per inadempimento e le modalita di trasferimento e di circolazione.

La Societa pud emettere obbligazioni, anche convertibili, nel rispetto delle
disposizioni di legge. La competenza per I'emissione di obbligazioni non convertibili
€ attribuita al Consiglio di Amministrazione.

Articolo 7) - Finanziamenti
La Societa ha facolta di acquisire mutui, prestiti e finanziamenti dai soci, nel rispetto
delle modalita, dei termini e delle condizioni previste dalla normativa vigente.
| finanziamenti effettuati dai soci alla Societa sono da considerarsi infruttiferi, salvo
diversa deliberazione dell'Assemblea.

Articolo 8) - Recesso
Ciascun socio ha diritto di recedere dalla Societa nei casi previsti dalla legge. il diritto
di recesso non spetta tuttavia in caso di proroga del termine di durata della Societa o
di introduzione e/o rimozione di vincoli alla circolazione delle azioni.

Articolo 9) - Partecipazioni rilevanti

A partire dal momento in cui, e fino a quando, le azioni saranno ammesse alla
quotazione sul sistema multilaterale di negoziazione Euronext Growth Milan, ciascun
socio dovra comunicare alla Societa il raggiungimento o il superamento di una
partecipazione al capitale sociale con diritto di voto pari al 5% (cinque per cento), 10%
(dieci per cento), 15% (quindici per cento), 20% (venti per cento), 25% (venticinque
per cento), 30% (trenta per cento), 35% (trentacinque per cento), 40% (quaranta per
cento), 45% (quarantacinque per cento), 50% (cinquanta per cento), 66,6%
(sessantasei virgola sei per cento), 75% (settantacinque per cento), 90% (novanta
per cento) e 95% (novantacinque per cento), ovvero la riduzione al di sotto di tali
soglie, ovvero le diverse soglie di volta in volta previste dalla normativa e dai
regolamenti applicabili.
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La comunicazione dovra avvenire entro cinque giorni di mercato aperto
dall'operazione che ha determinato il sorgere dell'obbligo mediante invio di
raccomandata da inviarsi alla sede legale della Societa all'attenzione del Presidente
del Consiglio di Amministrazione.

La mancata comunicazione del superamento o variazione delle soglie rilevanti
comporta la sospensione del diritto di voto relativamente alle azioni per le quali € stata
omessa la comunicazione.

Articolo 10) - Offerte pubbliche di acquisto
A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla Societa sono ammesse alle
negoziazioni sull'Euronext Growth Milan, si rendono applicabili per richiamo
volontario ed in quanto compatibili le disposizioni in materia di offerta pubblica di
acquisto e di scambio obbligatoria relative alle societa quotate di cui al D.Lgs. 24
febbraio 1998 n. 58 (qui di seguito, 'WF") ed ai regolamenti Consob di attuazione (qui
di seguito, la "disciplina richiamata"), limitatamente alle disposizioni richiamate nel
Regolamento Euronext Growth Milan, come successivamente modificato.
Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per il corretto svolgimento della
offerta (ivi comprese quelle eventualmente afferenti la determinazione del prezzo di
offerta) sara adottata ai sensi e per gli effetti di cui all'art. 1349 Codice Civile, su
richiesta della Societa e/o degli azionisti, dal Panel di cui al Regolamento Emittenti
Euronext Growth Milan predisposto da Borsa ltaliana, che disporra anche in ordine
a tempi, modalita, costi del relativo procedimento, ed alla pubblicita dei
provvedimenti cosi adottati in conformita al Regolamento stesso.
Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell'offerta, il superamento della
soglia di partecipazione prevista dall'art. 106, commi 1, 1-bis, 1-ter, 3 lettera (a), 3
lettera (b) - salva la disposizione di cui al comma 3-quater - e 3-bis del TUF, ove non
accompagnato dalla comunicazione al Consiglio di Amministrazione e dalla
presentazione di un'offerta pubblica totalitaria nei termini previsti dalla disciplina
richiamata e da qualsiasi determinazione eventualmente assunta dal Panel con
riferimento alla offerta stessa, nonché qualsiasi inottemperanza di tali determinazioni
comporta la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente.
A partire dal momento in cui le Azioni emesse dalla Societa sono ammesse alle
negoziazioni sull'Euronext Growth Milan, si rendono applicabili per richiamo
volontario ed in quanto compatibili anche le disposizioni in materia di obbligo di
acquisto e di diritto di acquisto relative alle societa quotate di cui rispettivamente agli
articoli 108 e 111 del TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione.
L'articolo 111 TUF e, ai fini dell'applicazione dello stesso, le disposizioni del presente
Statuto e la disciplina di cui al precedente paragrafo, si applicano anche agli strumenti
finanziari eventualmente emessi dalla Societa nel caso in cui la percentuale per
l'esercizio del diritto di acquisto indicata dal suddetto articolo venga raggiunta in
relazione ai predetti strumenti finanziari. L'articolo 111 del TUF trovera applicazione
in caso di detenzione di una partecipazione o di strumenti finanziari almeno pari al
90% (novanta per cento) del capitale sociale o della relativa tipologia di strumento
finanziario all'esito della promozione di un'offerta pubblica di acquisto. La soglia di cui
all'articolo 108, comma 1, TUF, & ridotta al 90% (novanta per cento) del capitale
sociale o il 90% (novanta per cento) di strumenti finanziari di una specifica categoria.
Fatte salve diverse disposizioni di legge o di regolamento, in tutti i casi in cui tale
regolamento preveda che Consob debba determinare il prezzo per l'esercizio
dell'obbligo e del diritto di acquisto di cui agli articoli 108 e 111 del TUF e non sia
possibile ottenere la determinazione dalla Consob, tale prezzo sara pari al maggiore
tra (i) il prezzo medio ponderato di mercato degli ultimi 6 (sei) mesi prima del sorgere
dell'obbligo o del diritto di acquisto; e (ii) il prezzo piu elevato previsto per 'acquisto
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di strumenti finanziari della medesima categoria nel corso dei 12 (dodici) mesi
precedenti il sorgere del diritto o dell'obbligo di acquisto da parte del soggetto a cio
tenuto, nonché da soggetti operanti di concerto con lui, per quanto noto al Consiglio
di Amministrazione.

Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano esclusivamente
nei casi in cui I'offerta pubblica di acquisto e di scambio non sia altrimenti sottoposta
ai poteri di vigilanza della Consob e alle disposizioni in materia di offerta pubblica di
acquisto e di scambio previste dal TUF. Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai
destinatari dell'offerta, il superamento della soglia di partecipazione prevista dall'art.
108 del TUF, come sopra ridotta, non accompagnato dall'acquisto dei titoli da parte
dei soggetti richiedenti nei casi e termini previsti dalla disciplina richiamata comporta
la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente. Art. 10 bis) - Revoca
dall'ammissione alle negoziazioni

Qualora la Societa richieda a Borsa lItaliana la revoca dall'ammissione dei propri
strumenti finanziari Euronext Growth Milan deve comunicare tale intenzione di revoca
informando anche I'Euronext Growth Advisor e deve informare separatamente Borsa
Italiana della data preferita per la revoca almeno venti giorni di mercato aperto prima
di tale data.

Fatte salve le deroghe previste dal Regolamento Euronext Growth Milan, la richiesta
dovra essere approvata dall'Assemblea con la maggioranza del 90% (novanta per
cento) dei partecipanti. Tale quorum deliberativo si applichera a qualunque delibera
dellEmittente Euronext Growth Milan suscettibile di comportare, anche
indirettamente, I'esclusione dalle negoziazioni degli strumenti finanziari Euronext
Growth Milan, cosi come a qualsiasi deliberazione di modifica della presente
disposizione statutaria.

TITOLO il

Assemblee Articolo 11) - Assemblea
L'Assemblea dei soci legalmente convocata e costituita rappresenta l'universalita dei
soci € le sue deliberazioni, prese in conformita alla legge e al presente Statuto,
vincolano tutti i soci anche non intervenuti o dissenzienti. L'Assemblea & ordinaria e
straordinaria ai sensi di legge e deve essere convocata nella sede della Societa o in
qualsiasi altro luogo che sara indicato nell'avviso di convocazione purché in Italia.
L'Assemblea & convocata dal Consiglio di Amministrazione ogniqualvolta I'organo
amministrativo lo ritenga opportuno ovvero quando ne venga inoltrata richiesta ai
sensi di legge. L'Assemblea Ordinaria per l'approvazione del bilancio deve essere
convocata entro 120 (centoventi) giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale, ovvero,
nei casi previsti dall'art. 2364 comma 2 Codice Civile, entro 180 (centottanta) giorni
dalla chiusura dell'esercizio sociale.
L'Assemblea & convocata mediante avviso pubblicato sul sito internet della Societa
nonché su uno dei seguenti quotidiani a diffusione nazionale "Il Sole-24 Ore", "MF-
Milano Finanza", "Italia Oggi" almeno quindici giorni prima dell'Assemblea.
Nell'avviso dovranno essere indicati il giorno, il luogo e l'ora dell'adunanza e I'elenco
delle materie costituenti I'ordine del giorno.
Inoltre nell'avviso di convocazione saranno indicati il luogo, il giorno e l'ora per
I'adunanza in seconda convocazione qualora la prima andasse deserta, ovvero per
le eventuali ulteriori convocazioni, fermo restando che nei casi in cui le azioni della
Societa risultassero essere diffuse fra il pubblico in maniera rilevante, ai sensi del
combinato disposto degli articoli 2325-bis del Codice Ovile, 111-bis delle disposizioni
di attuazione del Codice Civile, e 116 del TUF, in via concorrente con quanto precede,
le assemblee - a scelta dell'organo amministrativo - potranno tenersi in unica
convocazione.
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I Comitato per il Controllo sulla Gestione pud convocare I'Assemblea, previa
comunicazione al Presidente del Consiglio di Amministrazione, quando ritenuto
necessario per l'esercizio delle proprie funzioni.

Anche in mancanza di formale convocazione, I'Assemblea si reputa regolarmente
costituita quando & rappresentato l'intero capitale sociale e partecipa all'Assemblea
la maggioranza dei componenti dell'organo amministrativo e la maggioranza dei
membri del Comitato per il Controllo della Gestione.

In tale ipotesi ciascuno dei partecipanti pud opporsi alla discussione degli argomenti
sui quali non si ritenga sufficientemente informato.

Articolo 12) - Diritto di intervento e di voto
Sono legittimati all'intervento in Assemblea gli aventi diritto al voto, purché la loro
legittimazione sia attestata secondo le modalita ed entro i termini previsti dalle
disposizioni legislative e regolamentari pro tempore vigenti.
| soci possono farsi rappresentare in Assemblea, mediante delega scritta ad altra
persona, esclusi gli Amministratori ed i dipendenti della Societa.
Il Consiglio di Amministrazione pud prevedere nell’avviso di convocazione di ciascuna
Assemblea che lintervento in Assemblea e I'esercizio del diritto di voto avvengano
esclusivamente tramite il rappresentante designato dalla Societa ai sensi dell’art. 135-
undecies del D.Lgs. n. 58/1998, in conformita alla normativa, anche regolamentare,
pro tempore vigente.

Articolo 13) - Presidenza dell'Assemblea, svolgimento
L'Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione e in sua
assenza dal Vice Presidente, se nominato. Oppure, in ulteriore subordine, dal
consigliere piu anziano di eta. In via ancora subordinata, ed ove nessuno dei soggetti
che precedono sia fisicamente presente nel luogo dell'adunanza, I'Assemblea
designa come Presidente uno qualsiasi degli intervenuti a maggioranza semplice del
capitale presente.

L'Assemblea a maggioranza semplice del capitale presente nomina un segretario,
anche non socio, per la redazione del verbale, quando questo non debba essere
redatto da un Notaio a sensi di legge.

Il Presidente dell'Assemblea verifica la regolarita della costituzione dell'’Assemblea,
accerta l'identita e la legittimazione dei presenti, regola lo svolgimento dell'adunanza,
accerta e proclama i risultati delle votazioni. E ammessa la possibilita, qualora cio sia
stabilito dall'organo amministrativo, che le adunanze assembleari si tengano anche
esclusivamente (omettendo nell’avviso di convocazione I'indicazione del luogo fisico
di svolgimento della riunione) in audio o videoconferenza, con intervenuti dislocati in
due o piu luoghi, contigui o distanti, audio video collegati, a condizione che siano
rispettati il metodo collegiale e i principi di buona fede e di parita di trattamento tra i
soci. In particolare & necessario che: (a) sia consentito al Presidente dell'Assemblea,
anche a mezzo dell'ufficio di Presidenza, accertare l'identita e la legittimazione degli
intervenuti, regolare lo svolgimento dell'adunanza, constatare e proclamare i risultati
della votazione; (b) sia consentito al soggetto verbalizzante percepire adeguatamente
gli eventi assembleari oggetto di verbalizzazione;

(c) sia consentito agli intervenuti partecipare alla discussione e alla votazione
simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno.

Le deliberazioni delllAssemblea devono risultare da verbale sottoscritto dal
Presidente e dal segretario o dal Notaio. Il verbale dell'’Assemblea Straordinaria deve
essere redatto da un Notaio.

Articolo 14) - Quorum e competenze
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L'Assemblea, ordinaria e straordinaria, & validamente costituita con le maggioranze
stabilite dalla legge, e delibera su tutte le materie riservate dalla legge o dal presente
Statuto alla sua competenza.

A partire dal momento in cui, e fino a quando, le azioni saranno ammesse alla
quotazione sull'Euronext Growth Milan, & necessaria la preventiva autorizzazione
dellAssemblea Ordinaria, ai sensi dell'art. 2364, comma 1(5), Codice Civile, nelle
seguenti ipotesi:

acquisizioni di partecipazioni o imprese o altri cespiti che realizzino un "reverse take
over" ai sensi del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan;

cessioni di partecipazioni o imprese o altri cespiti che realizzino un "cambiamento
sostanziale del business" ai sensi del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan
richiesta di revoca dalle negoziazioni sull'Euronext Growth Milan, fermo restando che
in tal caso I'Assemblea delibera con il voto favorevole di almeno il 90% (novanta per
cento) degli azionisti presenti.

In caso I'Assemblea sia chiamata ad approvare ai sensi di legge, ovvero ad
autorizzare ai sensi del presente Statuto, un'operazione - compiuta anche per il
tramite di una societa controllata - con parti correlate qualificata come di maggiore
rilevanza ai sensi della procedura interna per operazioni con parti correlate adottata
dalla Societa e il comitato per operazioni con parti correlate abbia espresso parere
negativo in relazione alla proposta di deliberazione sottoposta all'Assemblea,
I'Assemblea potra approvare ovvero autorizzare tale operazione deliberando, oltre
che con le maggioranze richieste dalla legge, anche con il voto favorevole della
maggioranza dei soci non correlati che partecipano all'Assemblea, sempre che gli
stessi rappresentino, al momento della votazione, almeno il 10% (dieci per cento) del
capitale sociale con diritto di voto della Societa. Qualora i soci non correlati presenti
in Assemblea non rappresentino la percentuale di capitale votante richiesta, sara
sufficiente, ai fini dell'approvazione dell'operazione, il raggiungimento delle
maggioranze di legge.

Qualora, a causa di ragioni di urgenza collegata a situazioni di crisi aziendale, non
siano state rispettate le regole procedurali previste dalla procedura interna per
operazioni con parti correlate adottata dalla Societa in relazione ad operazioni con
parti correlate che sono di competenza delllAssemblea o che debbano da questa
essere autorizzate, nel caso in cui le valutazioni dell'organo di controllo in merito alla
sussistenza delle ragioni di urgenza siano negative, I'Assemblea potra approvare
ovvero autorizzare tale operazione deliberando, oltre che con le maggioranze
richieste dalla legge, anche con il voto favorevole della maggioranza dei soci non
correlati che partecipano all'Assemblea, sempre che gli stessi rappresentino, al
momento della votazione, almeno il 10% (dieci per cento) del capitale sociale con
diritto di voto della Societa. Qualora i soci non correlati presenti in Assemblea non
rappresentino la percentuale di capitale votante richiesta, sara sufficiente, ai fini
dell'approvazione dell'operazione, il raggiungimento delle maggioranze di legge.

TITOLO IV
Amministrazione

Articolo 15) - Consiglio di Amministrazione
La Societa € amministrata, secondo il sistema monistico di amministrazione e
controllo, da un Consiglio di Amministrazione composto da un minimo di 5 a un
massimo di 12, nominati dall'Assemblea dopo averne stabilito il numero, all'interno
del quale & costituito il Comitato per il Controllo sulla Gestione composto da 3 membri.
| componenti del Consiglio di Amministrazione, che possono essere anche non soci,
durano in carica tre esercizi sociali ovvero per il minor periodo stabilito dall'Assemblea
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€ possono essere rieletti.

Articolo 16) - Requisiti dei membri del Consiglio di Amministrazione

Tutti i componenti del Consiglio di Amministrazione devono possedere i requisiti di
onorabilita di cui all'art. 147-quinquies del TUF. La perdita dei requisiti previsti
statutariamente e normativamente comporta la decadenza dalla carica di
Amministratore.

Almeno un terzo dei componenti il Consiglio di Amministrazione devono essere scelti
tra i candidati che siano preventivamente individuati secondo la normativa, anche
regolamentare, applicabile pro-tempore, ivi incluso il Regolamento Emittenti Euronext
Growth Milan di volta in volta in vigore, e possiedano i requisiti di indipendenza
previsti dall'art. 147-ter del TUF e dall'art. 2399 del Codice Civile, fatti salvi gli ulteriori
requisiti di indipendenza richiesti in capo agli Amministratori ai fini dell'applicazione
della normativa di autodisciplina, ove recepita dalla Societa. Il venir meno del
requisito di indipendenza in capo a un Amministratore, che non sia membro del
Comitato per il Controllo sulla Gestione, non ne determina la decadenza, se i requisiti
permangono in capo al numero minimo di Amministratori che devono possedere tale
requisito secondo la normativa vigente e il presente Statuto.

Articolo 17) - Requisiti dei membri del Comitato per il Controllo sulla Gestione
Fermo quanto disposto dal precedente art. 16, i membri del Comitato per il Controllo
sulla Gestione devono possedere i requisiti di professionalita e di onorabilita previsti
dalla normativa vigente, i requisiti di indipendenza previsti dall'art. 2399 del Codice
Ovile e da eventuali codici di autodisciplina, ove recepiti dalla Societa.

Almeno un componente del Comitato per il Controllo sulla Gestione o almeno due,
nel caso in cui il predetto comitato sia composto da 4 o piu membri, devono essere
scelti tra gli iscritti nel registro dei revisori legali

Il venir meno di uno dei predetti requisiti in capo ad un componente del Comitato per
il Controllo sulla Gestione ne determina, altresi, la decadenza come Amministratore
a meno che, trattandosi di componente tratto dalla lista di maggioranza, tra gli altri
Amministratori in carica ve ne sia almeno uno in possesso dei requisiti previsti dalla
normativa vigente per sostituirlo quale componente del Comitato per il Controllo sulla
Gestione, anche tenuto conto del numero di componenti del Comitato per il Controllo
sulla Gestione come determinato dal Consiglio di Amministrazione. In tale ultimo
caso, il componente del Comitato per il Controllo sulla Gestione cessato manterra la
carica di Amministratore.

Articolo 18) - Nomina dei membri del Consiglio di Amministrazione

La nomina dei componenti il Consiglio di Amministrazione & effettuata sulla base di
liste di candidati, secondo le modalita di seguito elencate. Hanno diritto a presentare
una lista gli azionisti che, da soli o insieme ad altri azionisti, rappresentino almeno il
2,5% (due virgola cinque per cento) del capitale sociale avente diritto di voto in
Assemblea Ordinaria, e il Consiglio di Amministrazione. Ogni azionista pud
concorrere a presentare una sola lista.

Le liste contengono un numero di candidati non superiore al numero dei membri da
eleggere, elencati mediante un numero progressivo e, nel rispetto delle disposizioni
relative alla composizione del Consiglio di Amministrazione di cui alla normativa
vigente e al presente Statuto, recano evidenza dei candidati in possesso dei requisiti
richiesti per i membri del Comitato per Controllo sulla Gestione. Le liste che
presentino un numero di candidati pari o superiore a cinque indicano inoltre almeno
un terzo dei candidati che siano in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti
dall'art. 147-ter del TUF e dall'art. 2399 del Codice Civile, fatti salvi gli ulteriori requisiti
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di indipendenza richiesti in capo agli Amministratori ai fini dell'applicazione della
normativa di autodisciplina, ove recepita dalla Societa. Ogni candidato potra
presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.

Le liste presentate dagli azionisti sono depositate presso la sede sociale almeno 7
(sette) giorni prima di quello fissato per I'Assemblea in prima convocazione ovvero,
qualora la data di eventuali convocazioni successive non sia indicata nell'avviso di
convocazione, almeno 7 (sette) giorni prima di quello fissato per ciascuna
convocazione. La lista presentata dal Consiglio di Amministrazione e la
documentazione relativa ai candidati € messa a disposizione del pubblico presso la
sede sociale e sul sito internet della Societd almeno 10 (dieci) giorni prima
dell'Assemblea. Unitamente alle liste sono depositati i curriculum professionali di
ciascun candidato e le dichiarazioni con le quali gli stessi accettano la candidatura e
attestano, sotto la propria responsabilita, l'insussistenza di cause di incompatibilita e
di ineleggibilita nonché l'esistenza dei requisiti prescritti dalla normativa vigente per
ricoprire la carica di Amministratore e I'eventuale indicazione dell'idoneita a
qualificarsi come Amministratore indipendente. Le liste presentate dagli azionisti e la
documentazione relativa ai candidati sono messe a disposizione del pubblico presso
la sede sociale e sul sito internet della Societa almeno 5 (cinque) giorni prima
dell'Assemblea.

Al fine di provare la legittimazione alla presentazione delle liste da parte degli
azionisti, si avra riguardo al numero di azioni che risultino registrate a favore del socio
nel giorno in cui le liste sono depositate presso la Societa. La relativa certificazione
pud essere prodotta anche successivamente al deposito purché entro il termine
previsto per la pubblicazione delle liste da parte della Societa.

Risulteranno eletti: (i) dalla lista che avra ottenuto il maggior numero di voti, candidati
in numero pari al numero di Amministratori da nominare, meno due; (ii) i restanti due
Amministratori sono tratti come segue: un Amministratore dalla lista che abbia
ottenuto il secondo miglior risultato e che non sia collegata in alcun modo, neppure
indirettamente, con i soci che hanno presentato o votato la lista risultata prima per
numero di voti; un Amministratore dalla lista che abbia ottenuto il terzo miglior risultato
e che non sia collegata in alcun modo, neppure indirettamente, con i soci che hanno
presentato o votato la lista risultata prima per numero di voti.

Non si terra tuttavia conto delle liste diverse da quella che abbia ottenuto il maggior
numero di voti, qualora esse non abbiano conseguito una percentuale di voti almeno
pari a quella richiesta dal presente Statuto per la presentazione delle liste stesse.
Nel caso di presentazione di una sola lista di minoranza, da quest'ultima saranno
tratti due amministratori.

In caso di presentazione di una sola lista, il Consiglio di Amministrazione sara
composto da tutti i candidati della lista unica.

Se nel corso dell'esercizio vengano a mancare, per qualsiasi ragione, uno o piu
Amministratori diversi dai membri del Comitato per il Controllo sulla Gestione,
procedera alla loro sostituzione mediante cooptazione di candidati con pari requisiti.
Se vengano a cessare, per qualsiasi motivo, Amministratori che sono membri del
Comitato per il Controllo sulla Gestione, subentra il primo dei candidati idonei che
risulti non eletto della lista di provenienza delllAmministratore da sostituire. In
mancanza di candidati idonei nella lista di provenienza dellAmministratore da
sostituire, il membro del Comitato per il Controllo sulla Gestione venuto a cessare €
nominato mediante cooptazione e sara confermato alla prima assemblea utile della
Societa.

Qualora per qualsiasi ragione (inclusa la mancata presentazione di liste, la nomina di
consiglieri al di fuori del rinnovo dell'intero organo amministrativo o il caso di
integrazione del numero di consiglieri a seguito di loro sostituzione o decadenza) la
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nomina degli Amministratori non possa avvenire secondo quanto previsto nel
presente articolo, a tale nomina provvedera I'Assemblea con le maggioranze di legge.
Se, per qualunque causa, viene a mancare la maggioranza degli Amministratori,
l'intero Consiglio si intendera dimissionario e I'"Assemblea deve essere convocata
senza indugio dagli Amministratori rimasti in carica per la ricostituzione dello stesso.

Articolo 19) - Presidente del Consiglio di Amministrazione
Qualora non via abbia provveduto I'Assemblea, il Consiglio di Amministrazione
nomina tra i suoi membri un Presidente e pud nominare un Vice Presidente.
In caso di assenza o impedimento, il Presidente & sostituito dal Vice Presidente,
ovvero, in caso di assenza o impedimento di quest'ultimo o qualora non sia stato
nominato, dal consigliere di amministrazione piu anziano d'eta (fatto comunque salvo
quanto previsto dal successivo articolo in tema di presidenza delle riunioni).
Il Consiglio nomina un segretario scelto anche al di fuori dei suoi membri.

Articolo 20) - Convocazione del Consiglio e sue deliberazioni
Il Consiglio di Amministrazione & convocato nel luogo indicato nell'avviso di
convocazione, anche in luogo diverso dalla sede sociale, purché in Italia, tutte le volte
che il Presidente o, in caso di sua assenza o impedimento, I'Amministratore Delegato,
lo giudichi necessario od opportuno, ovvero quando ne sia fatta domanda scritta da
almeno due dei suoi componenti.
Il Consiglio di Amministrazione & convocato a mezzo avviso da recapitare ai
consiglieri almeno cinque giorni prima della riunione, ovvero, nei casi di urgenza,
almeno un giorno prima, con lettera raccomandata (anche consegnata a mano) o con
messaggio di posta elettronica o fax o altro mezzo, che provi I'effettivo ricevimento.
In mancanza di formale convocazione, le riunioni del Consiglio saranno comunque
valide con la presenza di tutti i membri.
Il Consiglio & regolarmente costituito con la maggioranza degli Amministratori in
carica. Le deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta dei voti dei presenti. In
caso di parita prevale il voto di chi presiede. Se lo ritiene opportuno, il Presidente pud
invitare alle adunanze del Consiglio dipendenti della Societa ovvero convocare
esperti per la trattazione di materie di contenuto tecnico o che richiedono competenze
specifiche.
Le riunioni sono presiedute dal Presidente del Consiglio di Amministrazione e, in sua
assenza e/o impedimento, dal Vice Presidente o dall'Amministratore Delegato, se
nominati. Oppure, in ulteriore subordine, dal consigliere pitu anziano di eta. In via
ancora subordinata ed ove nessuno dei soggetti che precedono sia fisicamente
presente nel luogo dell'adunanza, il Consiglio designa come Presidente uno qualsiasi
degli intervenuti, a maggioranza semplice degli stessi.
E' ammessa la possibilita che le riunioni del Consiglio di Amministrazione si tengano
anche esclusivamente (omettendo nell’avviso di convocazione I'indicazione del luogo
fisico di svolgimento della riunione) per audio o videoconferenza a condizione che
tutti i partecipanti possano essere identificati e sia loro consentito seguire la
discussione ed intervenire in tempo reale alla trattazione degli argomenti affrontati.
Le deliberazioni del Consiglio si faranno risultare dal verbale redatto sull'apposito libro
sociale a responsabilita del Presidente della seduta ed a cura del segretario nominato
volta per volta dal Presidente della seduta o permanentemente dal Consiglio anche
fra persone estranee alla Societa ed al Consiglio. Nelle ipotesi previste dalla legge, il
verbale del Consiglio sara redatto da un Notaio.

Articolo 21) - Competenze e poteri

Il Consiglio di Amministrazione € investito dei piu ampi poteri per l'ordinaria e
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straordinaria amministrazione della Societa, salvo quanto dalla legge e dal presente
Statuto non sia inderogabilmente riservato all'’Assemblea.

Sono inoltre attribuite alla competenza dell'organo amministrativo, ferma restando la
concorrente competenza dell'Assemblea Straordinaria, le decisioni previste dall'art.
2365, comma 2, Codice Ovile.

Qualora sussistano ragioni di urgenza in relazione ad operazioni con parti correlate
che non siano di competenza dell’Assemblea o che non debbano da questa essere
autorizzate, il Consiglio di Amministrazione potra approvare tali operazioni con parti
correlate, da realizzarsi anche tramite societa controllate, in deroga alle usuali
disposizioni procedurali previste nella procedura interna per operazioni con parti
correlate adottata dalla Societa, purché nel rispetto e alle condizioni previste dalla
medesima procedura. La firma sociale e la rappresentanza della Societa in giudizio,
in qualsiasi grado e davanti a qualsiasi Autorita, sia giudiziaria, sia amministrativa,
sia speciale, spettano al Presidente del Consiglio di Amministrazione, al Vice
Presidente, se nominato, all'’Amministratore Delegato ed ai soggetti cui il Consiglio di
Amministrazione le abbia delegate, nei limiti delle rispettive attribuzioni.

Articolo 22) - Organi delegati
Il Consiglio di Amministrazione, nei limiti di cui all'art. 2381 Codice civile, potra
delegare, in tutto o in parte i suoi poteri ad uno o piu Amministratori Delegati,
determinandone poteri e attribuzione.
Gli organi delegati, se nominati, forniscono al Consiglio di Amministrazione, con
cadenza almeno trimestrale, adeguata informativa sul generale andamento della
gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché, nell'esercizio delle rispettive
deleghe, sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensioni e caratteristiche,
effettuate dalla Societa e dalle sue controllate. Il Consiglio di Amministrazione pud
nominare procuratori speciali per determinati affari o gruppi di affari nonché institori o
mandatari in genere, determinandone i poteri e le attribuzioni, compreso I'uso della
firma sociale nonché i compensi nei limiti e nelle forme che esso giudica opportuno.
Il Consiglio di Amministrazione pud istituire comitati, composti da membri del
Consiglio stesso, di natura consultiva o propositiva, determinando il numero dei
membri di tali comitati e le funzioni agli stessi attribuite.
Il Consiglio di Amministrazione potra altresi nominare un Comitato Esecutivo ai sensi
dell'art. 2381 del Codice Civile, stabilendone la composizione e i poteri.

Articolo 23) - Remunerazione degli Amministratori
Ai componenti del Consiglio di Amministrazione spetta, oltre al rimborso delle spese
sostenute per l'esercizio ed a causa delle loro funzioni, anche un compenso annuo
che sara determinato anno per anno, ovvero in unica soluzione per ciascuno degli
esercizi sociali di durata della carica, dall'’Assemblea Ordinaria convocata allo scopo
o0 in sede di approvazione del bilancio d'esercizio. Il compenso puod essere costituito,
in tutto o in parte, da una partecipazione agli utili o dall'attribuzione del diritto di
sottoscrivere a prezzo predeterminato azioni di futura emissione.
Agli Amministratori potra inoltre essere attribuito, al momento della nomina, un
ulteriore compenso annuo da accantonarsi a titolo di trattamento di fine mandato di
amministrazione, da liquidarsi in unica soluzione al termine del rapporto stesso.
L'Assemblea stabilisce un compenso specifico per i componenti del Comitato per il
Controllo sulla Gestione, che & determinato in misura fissa ed uguale, ma con
un'apposita maggiorazione per il Presidente dello stesso Comitato per il Controllo
sulla Gestione.
La remunerazione degli Amministratori investiti di particolari cariche & stabilita dal
Consiglio di Amministrazione, sentito il parere Comitato per il Controllo sulla
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Gestione. L'Assemblea pud determinare un importo complessivo per la
remunerazione di tutti gli Amministratori, inclusi quelli investiti di particolari cariche.

TITOLOV
Comitato per il Controllo sulla Gestione —Controllo contabile

Articolo 24) - Nomina del Comitato per il Controllo sulla Gestione
La nomina dei membri del Comitato per il Controllo sulla Gestione spetta al Consiglio
di Amministrazione nel rispetto di quanto previsto dall'17; essi durano in carica tre
esercizi e sono rieleggibili.
Il loro incarico scade alla data dell'Assemblea che approva il bilancio relativo all'ultimo
esercizio della loro carica.

Articolo 25) - Poteri del Comitato per il Controllo sulla Gestione
II Comitato per il Controllo sulla Gestione esercita i poteri e le funzioni adesso
attribuite dalla normativa vigente, ivi inclusa la vigilanza sull'osservanza delle norme
di legge, regolamentari e statutarie e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione.

Articolo 26) - Funzionamento del Comitato per il Controllo sulla Gestione
Il Comitato per il Controllo sulla Gestione pud adottare un regolamento avente a
oggetto le modalita di suo funzionamento, previo esame e parere da parte del
Consiglio di Amministrazione.
Il Comitato per il Controllo sulla Gestione deve riunirsi almeno ogni novanta giorni; le
riunioni del Comitato per il Controllo sulla Gestione sono valide quando vi intervenga
la maggioranza dei componenti e le sue deliberazioni sono prese a maggioranza
assoluta dei voti dei componenti presenti. A parita di voti, prevale il voto del
Presidente.
Le riunioni del Comitato per il Controllo sulla Gestione possono essere tenute
mediante I'utilizzo di sistemi di collegamento a distanza nel rispetto, per quanto
applicabile, dell'art. 20 del presente Statuto.

Articolo 27) - Revisione legale dei conti
Il controllo contabile & esercitato da una societa di rev1s1one iscritta nell'apposito
Registro istituito presso il Ministero dell'Economia e delle Finanze.
Per la nomina, i compiti, i poteri e le responsabilita si applicano le previsioni di legge.

TITOLO VI
Bilancio ed utili

Articolo 28) - Esercizi sociali
Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno. Al termine di ciascun
esercizio sociale il Consiglio di Amministrazione provvede alla redazione del bilancio
a norma di legge.

Articolo 29) - Ripartizione degli utili
Gli utili netti, prelevata una somma non inferiore al cinque per cento da assegnare
alla riserva legale fino a che questa non abbia raggiunto un quinto del capitale sociale,
saranno ripartiti tra gli azionisti in proporzione alle azioni da ciascuno di essi
possedute, salvo diversa destinazione dell'Assemblea.
Il pagamento dei dividendi & effettuato nei modi e nei termini fissati dall'’Assemblea.
Il Consiglio di Amministrazione pud deliberare la distribuzione di acconti sui dividendi
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nei modi e nelle forme di legge.

| dividendi non riscossi entro il quinquennio dal giorno in cui sono divenuti esigibili
sono prescritti a favore della Societa.

TITOLO VI
Disposizioni finali

Articolo 30) - Scioglimento e liquidazione

Addivenendosi, in qualsiasi tempo e per qualsiasi causa, allo scioglimento della
Societa, I'Assemblea determinera le modalita della liquidazione e nominera uno o piu
liquidatori ferma l'osservanza delle norme inderogabili di legge.

Articolo 31) - Rinvio alla legge
Per quanto non espressamente contemplato nel presente Statuto si fa riferimento alle
disposizioni contenute nel Codice Civile e nelle altre leggi vigenti.

Firmato: Claudio Caruso - Notaio (L..S.)
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Copia conforme all'originale rilasciata da me dottor CLAUDIO
CARUSO, Notaio in Milano.
Milano 11 3 1luglio 2025
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